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RESOLUGCAO CVM N 187, DE 27 DE SETEMBRO DE 2023

Altera a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro
de 2022.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 26 de setembro de 2023, com fundamento no disposto nos arts. 22, inciso V, 82,
inciso I, 19 e 23, § 29, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n2 8.167, de 16 de janeiro de
1991, na Lei n? 8.313, de 23 de dezembro de 1991, na Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, na Lei n?
9.491, de 9 de setembro de 1997, na Lei n2 9.635, de 15 de maio de 1998, na Medida Provisdria no 2.228-
1, de 6 de setembro de 2001, nos arts. 1.368-C a 1.368-F da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, na
Lei n2 10.735, de 11 de setembro de 2003, na Lei n2 10.973, de 2 de dezembro de 2004, na Lei n? 11.196,
de 21 de novembro de 2005, na Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, na Lei n2 12.431, de 24 de junho
de 2011, na Resolugdao CMN n2 1.787, de 12 de fevereiro de 1991, na Resolu¢do CMN n2 2.424, de 12 de
outubro de 1997, e na Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, APROVOU a seguinte

Resolucao:

Art. 12 A parte geral da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, passa a vigorar com a

seguinte redacgdo:

“Art. 71. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as
demonstrac¢des contdbeis do fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo periédica a CVM, conforme

definidos nas regras especificas de cada categoria de fundo de investimento.

§ 12 A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos cotistas as demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo

relatério do auditor independente.
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§ 12 O pedido de convocagdo pelo gestor, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao
administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

assembleia de cotistas.

Art. 22 O Anexo Normativo | da Resolugcdo CVM n2 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:

| — 30 (trinta) dias, improrrogdveis, nas classes tipificadas como “Renda Fixa” que sejam “Curto

Prazo”, “Referenciada” ou “Simples”; e

§ 32 Avedacdo de que trata o § 22 ndo é aplicdvel nos seguintes casos:

| — quando a politica de investimento consistir em investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do patrimonio liquido em ac¢des ou certificados de depdsito de a¢des do proprio gestor ou

companhias de seu grupo econémico, ou

Il —acBes que integrem indice geral representativo das acdoes de maior negociabilidade no mercado

brasileiro.
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c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, sendo de 5% (cinco por cento) o
limite para aplicacdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisicdo de
direitos creditdorios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo

Normativo Il;

d) certificados de recebiveis, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicagdo em certificados
de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios nao-padronizados, conforme

definidos no art. 29, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il; e

e) valores mobilidrios representativos de divida de emissdo de companhia emissora ndo registrada
na CVM;

§ 22 Nao existe limite por modalidade de ativo financeiro para aplicacdes em cotas de outros FIF

que sejam igualmente destinadas a investidores qualificados.”(NR)

Art. 32 O Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 82 As cotas seniores devem ser emitidas em uma Unica subclasse.

§ 12 As cotas seniores e subordinadas mezanino de classe fechada podem ser emitidas em séries

com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizacdao, permanecendo

inalterados os demais direitos e obrigagdes.

§ 22 E vedada a existéncia de subordinacdo entre diferentes subclasses de cotas subordinadas, sem

prejuizo da possibilidade de o Regulamento estabelecer outras diferenciacdes entre direitos
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econdmicos e politicos para as referidas subclasses, nos termos do art. 32 deste anexo Normativo
1.

§ 32 O Regulamento deve estabelecer a forma como as obrigagdes das cotas subordinadas serdo

cumpridas pelas diferentes subclasses de cotas subordinadas, se houver.” (NR)

Il — por deliberacdo da assembleia de cotistas de que trata o art. 126, da parte geral da Resolucdo;

Il — pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, deste Anexo

Normativo Il, ou

IV — em caso de liquidagao antecipada da classe, desde que seja destinada exclusivamente a

investidores qualificados e a possibilidade esteja prevista no Regulamento.” (NR)

§ 19 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de
subordinacdo de uma determinada subclasse de cotas, somente podem votar os titulares de cotas
seniores, assim como titulares de cotas mezanino que ndo se subordinem a subclasse em

deliberacao.

§ 22 Em acréscimo as hipoteses previstas no § 12 do art. 78 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento pode permitir o voto dos prestadores de servigos da classe de cotas de que sejam

titulares de cotas subordinadas.” (NR)

§ 49 O gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este artigo,
inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, devendo constar do

contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Art. 42 O Anexo Normativo lll da Resolugdo CVM n2 175, de 2022, com redacdo dada pela Resolucdo

CVM n? 184, de 31 de maio de 2023, passa a vigorar com a seguinte redacao:
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OAFE 11 e

IV — nimero de cotas a serem emitidas para a constituicdo do patrimonio inicial e sua divisdao em

subclasses, se for o caso;
......................................................................... " (NR)

“Art. 33. A remuneragdo pelos servigos prestados pelo administrador pode incluir uma parcela
varidvel calculada em func¢do do desempenho da classe de cotas ou de indicador relevante para o

mercado imobilidrio, que com a classe possa ser razoavelmente comparado.

Art. 52 O Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM n2 175, de 2022, com redagdo dada pela Resolugao

CVM n? 184, de 2023, passa a vigorar com a seguinte redacgao:
AT, 28, oo
IV — prémios de seguro;

V —inerentes a realizacdo de reuniées de comités ou conselhos, dentro de limites estabelecidos no

regulamento; e

VI — contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento.” (NR)

Art. 62 O Anexo Normativo Xl da Resolugao CVM n2 175, de 2022, com redacdo dada pela Resolugdo

CVM n? 184, de 2023, passa a vigorar acrescido do seguinte artigo:

“Art. 79-A. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolucdo, o
regulamento pode prever como encargo uma taxa de estruturacdo e manutencdo de planos de

previdéncia e de seguros de pessoas.” (NR)

Art. 72 Oitem 3 do Suplemento B da Resolugao CVM n2 175, de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:

“3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:
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b. A politica de investimentos admite:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de [% do Patrimonio liquido] ou [nao]

Aplicar em crédito privado até o limite de [% do Patrimonio liquido] ou [nao]

Aplicar em um so fundo ou classe até o limite e a e e s o
P [% do Patrimoénio liquido] ou [nao]

de
.Utlllza derivativos apenas para protecao da [Sim/N3o]
carteira?
Limite de margem até (i) [% do Patrimonio Liquido em

margem] ou [sem limite]

(i) No calculo do limite de margem, deve-se considerar o valor das margens exigidas em
operagdes com garantia somada a "margem potencial" de operag¢des de derivativos sem garantia.
O calculo de "margem potencial" de operagdes de derivativos sem garantia deve se basear em
modelo de calculo de garantia do administrador e ndo pode ser compensado com as margens das
operagdes com garantia.

c. [Para classes de cotas: A metodologia utilizada para o cdlculo do limite de margem,
disposto no item 3.b é o percentual mdaximo do patriménio liquido que pode ser depositado em
margem de garantia para garantir a liquidacGo das opera¢des contratadas somado a margem
potencial para a liquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo.] OU [Para classes de
investimento em cotas: A metodologia utilizada para o cdlculo do limite de margem, disposto no
item 3.b é o percentual mdximo que pode ser depositado pela classe de cotas em margem de
garantia para garantir a liquidagdo das operagdes contratadas somado a margem potencial para a
liquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo. Esta classe de investimento em cotas
ndo realiza deposito de margem de garantia junto as centrais depositdrias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagées em ativos
que incorram em depdsito de margem de garantia. As informag¢des apresentadas sdo

provenientes dos fundos investidos geridos por instituicoes ligadas.]

Art. 82 Fica revogado o inciso | do paragrafo Unico do art. 15 do Anexo Normativo |l da Resolucdo

CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022.
Art. 92 Esta Resolugao entra em vigor em 2 de outubro de 2023.
Assinado eletronicamente por

JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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