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RESOLUGAO CVM Ne 179, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2023

Altera a Resolugao CVM n? 35, de 26 de maio de
2021 e atualiza a denominacdo dos assessores de

investimento em diversas resolugdes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 8 de fevereiro de 2023, com fundamento no disposto nos arts. 89, I, 15, Il, e 16,

paragrafo Unico, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolugao:

Art. 12 A Resolucdo CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, passa a vigorar com a seguinte

redacdo:

“Art. 17. Estdo proibidos de votar nas assembleias gerais do Clube os sécios, diretores, empregados
e prepostos do administrador ou do gestor contratado e de empresas a eles ligadas, incluidos os

assessores de investimento que para eles prestem servigos.

Paragrafo uUnico. As vedagbes constantes do caput ndo se aplicam aos Clubes formados
exclusivamente por sécios, diretores, empregados, prepostos e assessores de investimento do

administrador ou do gestor contratado ou de empresas a eles ligadas.”(NR)

§ 49 Os assessores de investimento, gerentes de investimentos de instituicdes financeiras e outras
pessoas que atuem na distribuicdo de valores mobilidrios podem prestar informagdes sobre os
produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pela instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios pela qual trabalhem ou tenham sido contratados, sem configurar

a atividade de que trata o caput.
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§ 72 Os diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e lll do caput e o consultor de valores
mobilidrios pessoa natural de que trata o art. 32 ndo podem obter ou manter registro como assessor

de investimento.

Art. 32 A Resolucdao CVM n2 20, de 25 de fevereiro de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 10. O analista de valores mobilidrios pessoa natural e as pessoas responsaveis pelas atividades
de que tratam os incisos IV e V do art. 11 ndo podem obter ou manter registro como assessor de

investimento.”(NR)

Art. 42 A Resolucdao CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacao:

§ 52 O administrador de carteiras pessoa natural e os diretores responsaveis de que trata o § 42 do

art. 42 ndo podem obter ou manter registro como assessor de investimento.”(NR)

§ 29 Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, o administrador
de carteiras de valores mobilidrios ndo pode contratar assessor de investimento para distribuir cotas

de fundos de investimento.”(NR)

Art. 52 A Resolucdo CVM n2 24, de 5 de margo de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacdo:
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| — atuar nas atividades de registro, supervisdo, orientagdao, san¢ao e apoio a normatizacao no
ambito de entidades administradoras de mercados organizados, de compensacao e liquidacao,
custodiantes, escrituradores, depositdrios centrais, corretoras, distribuidoras, assessores de

investimento e entidades autorreguladoras;

V — suspender a intermediacdo irregular de valores mobilidrios no mercado, por parte de pessoas
ndo integrantes do sistema de distribui¢ao, nos termos do art. 15 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro

de 1976, e a atuagdo de assessor de investimento em desacordo com a legislagao aplicavel;

IV — supervisionar e fiscalizar as atividades de entidades credenciadoras e autorreguladoras de
assessores de investimento e de autorreguladoras de custodiantes e escrituradores de valores

mobilidrios;

VIl — assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de
valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus

recursos proprios; e

Il — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam

certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento,
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administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de

valores mobilidrios, em relagao a seus recursos proprios; e

“CAPITULO VII-A — INFORMACOES SOBRE REMUNERACAO E CONFLITOS DE INTERESSE
Sec¢ao | — Principios Gerais

Art. 26-A. O intermedidrio deve informar seus clientes, na forma prevista nas disposi¢des deste
Capitulo, sobre sua remuneracao pela oferta de valores mobiliarios, bem como sobre potenciais

conflitos de interesse a que esteja sujeito.

§ 12 As informacgbes devem ser verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a

erro.

10

§2

As informacOes devem ser escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa.
Sec¢do Il — Informagdes Qualitativas Mantidas na Rede Mundial de Computadores

Art. 26-B. O intermediario deve disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores a
descricdo qualitativa de todas as formas e arranjos de remuneracao e conflitos de interesse que

sejam pertinentes a sua atuacdo, nos termos dos arts. 26-C e 26-D.

§ 12 N3o é necessaria a divulgacdo na pagina da rede mundial de computadores de que trata o
caput de valores ou percentuais efetivamente praticados pelo intermedidrio, mas sim os

parametros e termos gerais adotados.
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§ 22 A pdgina narede mundial de computadores de que trata o caput deve ser atualizada no mesmo

dia em que modificada qualquer informacgao que nela deva ser divulgada.

Art. 26-C. A descricdo qualitativa da remuneracdo deve abranger todas as formas e tipos de
remuneracao recebida direta ou indiretamente pelo intermediario e os arranjos de que decorrem,

incluindo, dentre outros, a aplicabilidade de:

| — taxas diretamente cobradas dos investidores;

Il — percentual de taxa de administragao;

IIl — percentual de taxa de performance;

IV — diferenca entre o custo de aquisicdo e de venda (“spread”);
V — taxas de distribuicao;

VI — taxas relacionadas a conversdo de recursos em moeda nacional para estrangeira e vice-versa,
guando oferecidas pelo intermediario como condicdo para o investimento ou desinvestimento em

valores mobiliarios;
VIl — percentual do volume de ordens direcionadas a outros intermediarios; e
VIl — percentual do volume de ordens direcionadas a ambientes de negociacdo especificos.

Art. 26-D. A descrigdo qualitativa dos potenciais conflitos de interesse deve considerar as formas e
arranjos de remuneracao praticados na oferta de valores mobilidrios, incluindo, dentre outros, casos

em que presentes as seguintes circunstancias:

| —incentivo para recomendar operagdes a clientes em virtude do recebimento de remuneragao por

meio de taxa de corretagem;

Il — esforco de venda promovido por assessores de investimento vinculados a multiplos
intermediarios, com potenciais variacdes na taxa de remuneracao pela venda de valores mobilidrios

similares;

Il = recebimento de rebates e comissdes pelo intermedidrio quando realiza a venda de

determinados valores mobilidrios;

IV — recebimento de rebates e comissdes pelo intermedidrio quando direciona a execucdo de

operacoes a determinados ambientes de negociacdo; e
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V — oferta de valores mobilidrios emitidos, detidos, geridos ou sob administracdo fiduciaria do

proprio intermedidrio ou de outras institui¢Ges integrantes de seu grupo econdémico.

Paragrafo Unico. E facultado ao intermedidrio complementar a descricdo de que trata o caput com

as medidas adotadas para mitigacdo dos potenciais conflitos.
Secao lll - Informag6es Quantitativas e Especificas Prestadas ao Cliente

Art. 26-E. O intermediario deve indicar, no mesmo momento e ambiente franqueado ao cliente
para transmissdo da ordem de investimento ou desinvestimento, a forma de sua remuneracao e
respectivos arranjos, acompanhada dos valores ou percentuais efetivamente praticados, para

distribuicdo do produto ou servico especificamente ofertado.

§ 12 Asinformacgdes de que trata o caput podem ser apresentadas de forma resumida, mas devem
ser consistentes com as divulgadas na pagina do intermediario na rede mundial de computadores,

nos termos do art. 26-B, e acompanhadas de hyperlinks ou instrucdes de acesso a referida pagina.

§ 22 Nos casos em que a forma ou arranjos de remuneracgao do intermediario envolva diferenca de
precos de compra e venda de valores mobilidrios (“spread”) ou esteja associado a parametros de
mercado que ndo sejam conhecidos pelo intermedidrio no momento da transmissdo da ordem pelo
cliente, o intermediario deve estimar os valores ou percentuais cuja divulgacao é exigida nos termos
deste artigo, desde que o faca de forma razodvel e consistente com valores usualmente observados

em situagdes similares.
Secao IV — Extrato Trimestral

Art. 26-F. O intermedidrio deve enviar trimestralmente a seus clientes extrato com informacgdes
sobre a remuneragao auferida em virtude dos investimentos em valores mobilidrios por eles

realizados.

§ 19 O extrato deve conter o valor total da remuneracdo auferida direta ou indiretamente pelo

intermediario em razdo dos investimentos do investidor destinatario do extrato, discriminando:
| — modalidade de investimento realizado;
Il — natureza da remuneracdo, considerando, dentre outros, os parametros do art. 26-C; e

Il — parcela correspondente a remuneracdo de assessores de investimento.
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§ 29 O extrato deve conter ainda o endereco da pdagina na rede mundial de computadores em que
podem ser obtidas mais informagdes sobre as praticas remuneratdrias e potenciais conflitos de

interesse do intermediario, nos termos do art. 26-A.
§ 32 O extrato deve ser enviado até 30 (trinta) dias apds o encerramento do trimestre.

§ 42 O extrato deve compreender a remuneragdo total auferida no periodo pelo intermedidrio,

inclusive quando decorrente de investimentos realizados em periodos anteriores.

§ 52 Aplica-se o disposto no art. 26-E, § 29, a valores que ndo tenham como ser conhecidos pelo

intermediario no encerramento do trimestre ao qual o extrato se refere.

§ 62 O envio do extrato é dispensado para os clientes cujos investimentos ndo tenham gerado

remuneragdo ao intermedidrio.
Sec¢ao V — Aplicabilidade das Normas deste Capitulo
Art. 26-G. O disposto neste Capitulo:

| — ndo se aplica a informacgdes destinadas a investidores considerados profissionais, nos termos da

regulamentacao especifica; e

Il — aplica-se a intermediarios brasileiros também em relacdo aos servicos de captacao de clientes
contratados por intermediarios estrangeiros com objetivo de viabilizar a prestacao de servicos de

intermediacdo a investidores brasileiros.” (NR)

VIl — manter vinculo empregaticio ou contrato de prestacao de servico com analistas, assessores de
investimento, consultores ou gestores de valores mobilidrios que ndo estejam expressamente
autorizados pela CVM para o exercicio dessas atividades, devendo promover o fim do vinculo
empregaticio ou contratual tdo logo tome conhecimento do descredenciamento das referidas

pessoas,;

“Art. 49. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no § 32 do art. 11 da Lei n? 6.385, de
1976, a infragdo as normas contidas nos arts. 32 a 62, 10, 12 a 14, 20 a 24, 26-A a 26-G, 29, 31 a 34, 37,
38 346 e 48”. (NR)
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Art. 82 A Resolucdo CVM n243, de 17 de agosto de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacao:

§ 22 As Ouvidorias das instituicdes de que trata o inciso | do caput devem atender as demandas

relacionadas aos assessores de investimento contratados por tais instituicdes.

Art. 92 A Resolucdo CVM n2 45, de 31 de agosto de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacdo:
“ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 45, DE 31 DE AGOSTO DE 2021

Valor maximo da pena-base pecunidria de que trata o art. 62

VALOR MAXIMO DA
GRUPO INFRACAO ADMINISTRATIVA PENA-BASE
PECUNIARIA

V — violacdo as normas que dispdoem sobre as
GRUPO | atividades de assessor de investimento, analista de RS 300.000,00

valores mobilidrios e consultor de valores mobiliarios. (trezentos mil reais)

Il — violagdes que constituam infracdes graves as

o . RS 600.000,00
GRUPO normas que dispdem sobre as atividades de assessor ) )
) (seiscentos mil
I de investimento, analista de valores mobiliarios e )
reais

consultor de valores mobiliarios;
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VI — exercicio irregular de atividade de assessor de
RS 3.000.000,00

GRUPO investimento, analista de valores mobiliarios e . .
(trés  milhdes de

[l consultor de valores mobilidrios, escriturador e

] reais)
custodiante;

“(NR)

Art. 10. A Resolugdo CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, passa a vigorar com a seguinte redacdo:

§ 29 As instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios devem submeter

os assessores de investimento e demais prepostos a elas vinculados a sua respectiva politica de

PLD/FTP, bem como as regras, procedimentos e controles internos estabelecidas nos termos da

presente Resolucao.

Il — se for o caso, analise da atuacao dos prepostos, assessores de investimento ou prestadores de

servicos relevantes contratados, bem como a descricdo da governanca e dos deveres associados a

manutencao do cadastro simplificado, nos termos do Anexo C;
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b) a selecdo e o monitoramento de administradores, funcionarios, assessores de investimento e
prestadores de servigos relevantes contratados, com o objetivo de garantir padrdes elevados de

seus quadros; e

Il — manter programa de treinamento continuo para administradores, funcionarios, assessores de
investimento e prestadores de servicos relevantes contratados, destinado inclusive a divulgar a sua

politica de PLD/FTP, assim como as respectivas regras, procedimentos e controles internos.

292 As regras, procedimentos e controles internos de que trata este artigo devem prever que os
administradores, funciondrios, assessores de investimento e prestadores de servigos relevantes
contratados, se for o caso, das pessoas juridicas mencionadas nos incisos | a lll do art. 32 devem
reportar, no limite de suas atribui¢cdes, para a sua area responsdvel pelos controles internos as

propostas ou ocorréncias das operacgdes ou situagdes previstas no art. 20.

§ 29 Os assessores de investimento pessoas juridicas e pessoas naturais devem cumprir o disposto

nos incisos | e Il do caput conforme regras:

Art. 12. A Resolucdo CVM n2 60, de 23 de dezembro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

“§ 22 Caso atue na distribuicdo de titulos de securitiza¢cdo, a companhia securitizadora nao pode

contratar assessor de investimento para atuar na distribuicdo.”(NR)
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Art. 13. Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de junho de 2023, exceto pelas secdes lll e IV do
Capitulo VII-A da Resolugao CVM n? 35, de 2021, com a redag¢do dada pelo art. 72, as quais entram em
vigor em 2 de janeiro de 2024.

Assinado eletronicamente por

JOAO PEDRO NASCIMENTO
Presidente
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