Quadro Comparativo de Anexos

Instrugao Resolugao CVM n2 135 x normas revogadas

ncord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

ANEXO A
A RESOLUCAO CVM N¢ 135, DE 10 DE JUNHO DE 2022

NORMA SUBSTITUIDA

Informacgodes sobre candidatos ao conselho de administragao a que se
refere o art. 26

| — Nome, CPF, data de nascimento, nacionalidade e endereco;

Il — Descricdao da experiéncia profissional, indicando as principais
atividades profissionais

anteriormente exercidas, bem como as qualificacdes profissionais e
académicas; e

Il — Declaracdo assinada, atestando que:

a) possui reputacao ilibada e, caso seja candidato a cargo de conselheiro
independente, atende aos requisitos independéncia previstos nesta
Resolugao;

b) ndo estd impedido para o exercicio do cargo de administrador nos
termos do art. 147 da Lei n? 6.404, de 1976;

c¢) ndo foi condenado por crime de lavagem de dinheiro ou de ocultacdo
de bens, direitos e valores, contra a ordem econémica, as relagbes de
consumo, o sistema financeiro nacional ou o mercado de capitais, por
decisdo transitada em julgado, ou, caso tenha sido reabilitado, informar a
condenacdo e a data da reabilitacdo; e

d) ndo se encontra temporariamente inabilitado ou suspenso para o
exercicio de cargo em instituicbes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela
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Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

ANEXO B ANEXO H
A RESOLUGAO CVM N2 135, DE 10 DE JUNHO DE 2022 Contetido do A A
formuldrio a que se refere o inciso Il do art. 411

Nome da entidade: Data da apresentac¢do: [dd/mm/aaaa] Motivo da
apresentacdo: [ ] apresentacdo anual [ ] atualizacdo [ ] pedido de
autorizagao

1. Identificacao

1.1. Apresentar as seguintes informacdes sobre a entidade:?

a. Nome empresarial anterior, se houver, indicando a data da alteragao
b. CNPJ

c. Data da constituicao

d. Endereco e telefone da sede

e. Endereco e telefone dos principais escritérios

f. Pagina na rede mundial de computadores

1.2. No caso de pedido de autorizacdo, fornecer as seguintes
informacdes:

a. Tipos de mercado para os quais a autorizacdo esta sendo solicitada: [ ]
mercado de bolsa [ ] mercado de balcdo organizado

b. Prazo no qual a requerente pretende iniciar suas operagdes, apds o
eventual deferimento do pedido de autorizacdo:

c. Nome, endereco, telefone e endereco eletrdnico da pessoa indicada
para contato sobre o pedido de autorizacdo

11 Os campos assinalados com “X” podem ser omitidos quando da apresentac3o anual do formuldrio e em suas atualizacdes.
22 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVYM podem prestar as informagdes previstas nesta secdo por meio da
remissdo a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.
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1.3. No caso de pedido de autorizacdo, anexar os seguintes documentos,
nomeando como Anexo 1.3:3

a. Copia do estatuto social, consolidado e atualizado, acompanhado de
documento que comprove a aprovacao dos acionistas

b. Demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos trés ultimos
exercicios sociais, elaboradas de acordo com a Lei n2 6.404, de 1976, e
demais normas editadas pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM

2. Auditores®

2.1. Em relacdo aos auditores independentes que prestaram servigos de
auditoria nos ultimos 3 exercicios sociais, indicar:

a. nome empresarial

b. nome das pessoas responsaveis, CPF e dados para contato (telefone e
e-mail)

c. data de contratacdo dos servicos

d. descricao dos servigos contratados

3 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informacdes previstas nesta secdo por meio da remiss3o
a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.

4 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informacdes previstas nesta se¢cdo por meio da remissdo
a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.
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e. data da eventual substituicdo do auditor, informando a justificativa da
substituicao

2.2. Informar o montante total de remuneracdo dos auditores
independentes no ultimo exercicio social, discriminando os honorarios
relativos a servicos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos
prestados

3. Demonstracgdes financeiras e controles internos

3.1. Em relagdo aos controles adotados pela entidade para assegurar a
elaboracdo de demonstracdes financeiras confidveis, informar:®

a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais
controles, indicando eventuais imperfeicdes e as providéncias adotadas
para corrigi-las

b. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no
relatdrio circunstanciado, preparado e encaminhado a administracdo e ao
comité de auditoria pelo auditor independente, nos termos da
regulamentacdo emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da
atividade de auditoria independente

c. comentdrios da administracdo sobre as deficiéncias apontadas no
relatdrio circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as
medidas corretivas adotadas

4, Atividades da entidade

4.1. No caso de pedido de autorizacao, descrever as principais atividades
a serem desenvolvidas e os segmentos de atuacdo pretendidos, tais como
renda varidvel, renda fixa, derivativos ou outros®

5 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informacdes previstas nesta se¢3o por meio da remiss3o

a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.

6 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informag&es previstas nesta se¢io por meio da remiss3o

a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.
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5. Composi¢3o aciondria’

5.1. Anexar tabela, nomeando como Anexo 5.1, identificando o acionista
ou grupo de acionistas controladores, e fornecendo em relacdo a cada um
deles:

a. Nome

b. Nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. Quantidade de a¢Ges detidas, por classe e espécie

e. Percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espécie

f. Percentual detido em relagao ao total do capital social

g. Se participa de acordo de acionistas

h. Se o acionista for pessoa juridica, incluir tabela contendo as
informacdes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores
diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda
gue tais informacgdes sejam tratadas como sigilosas por forca de negdcio
juridico ou pela legislagio do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sdcio ou controlador

5.2. Anexar tabela, nomeando como Anexo 5.2, identificando os
acionistas, ou grupos de acionistas que agem em conjunto ou que
representam o mesmo interesse, com participacao igual ou superior a 5%
de uma mesma classe ou espécie de a¢des, que ndo estejam listados no
item 5.1, fornecendo em relagdo a cada um deles:

a. Nome

b. Nacionalidade

c. CPF/CNPJ

d. Quantidade de acGes detidas, por classe e espécie

7 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informacdes previstas nesta secdo por meio da remissio

a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.

Quadro Comparativo entre os Anexos da Resolu¢do 135 e das normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versdo



/Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

e. Percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie
f. Percentual detido em relacdo ao total do capital social
g. Se participa de acordo de acionistas

5.3. Com relacdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede da
entidade ou do qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do
direito de voto ou a transferéncia de acdes de emissdao da requerente,
indicar:

a. Partes

b. Data de celebragao

c. Prazo de vigéncia

d. Descricdo das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do
poder de controle

e. Descricdo das cldusulas relativas a indicagdo de administradores ou
membros de comités estatutdrios

f. Descricao das clausulas relativas a transferéncia de agdes e a preferéncia
para adquiri-las

g. Descri¢do das cldusulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de
membros do conselho de administracao

6. Administracao®

6.1. Descrever a estrutura administrativa da entidade, conforme
estabelecido no seu estatuto social e regimento interno, indicando:

a. AtribuicOes de cada drgdo e comités estatutdrios ou permanentes

b. Em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicbes e poderes
individuais

8

8 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVM podem prestar as informagGes previstas nesta se¢dao por meio da remissdo

a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.
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c. Organograma funcional, contendo indicacdo do numero de pessoas
afetas a cada drea ou funcdo, bem como informacdo quanto ao tipo de
qualificacdo requerida

6.2. No caso de pedido de autorizacdo, anexar, nomeando como Anexo
6.2, o regimento interno do conselho de administracdo, do comité de
auditoria ou da diretoria, caso as atribuicdes desses érgaos ndo estejam
previstas no estatuto social, na forma do § 22 do art. 21.

6.3. Anexar tabela, nomeando como Anexo 6.3, indicando para cada
pessoa que atua como administrador ou como membro de comités
estatutarios ou permanentes, ou que tenha atuado nesses cargos no
exercicio social anterior:

a. Nome

b. Data de nascimento

c. CPF ou nimero do passaporte

d. Cargo e. Prazo de inicio e de término do mandato

f. Atividades e setores sob sua responsabilidade

6.4. Em relacdo a cada uma das pessoas indicadas no item 6.3, anexar,
nomeando como Anexo 6.4, informacdo sobre acusacdes decorrentes de
processos administrativos, bem como punicées sofridas, nos ultimos 5
(cinco) anos, em processos administrativos e judiciais relativos a matérias
ligadas aos mercados financeiro e de capitais, ainda que pendentes de
apreciacdo de recursos ou sem transito em julgado.

6.5. Em caso de pedido de autorizacdo, anexar curriculo das pessoas
indicadas no item 6.3, nomeando como Anexo 6.5, com as seguintes
informacdes:

a. Formacdo académica

b. Principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos,
indicando:
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e Nome da organizagao

e Cargo e funcles inerentes a posi¢cdo ocupada

e Atividade principal da organizagao na qual tais experiéncias
ocorreram

e Datas de entrada e saida do cargo

6.6. No caso de pedido de autorizacdo, anexar, nomeando como Anexo
6.6, declaracdo dos acionistas controladores e das pessoas indicadas no
item 6.3 que atualmente exercam cargo na requerente atestando que:
a. Nao se encontram impedidos para o exercicio do cargo de
administrador na forma do art. 147 da Lei n® 6.404, de 1976

b. Nao foram condenados por decisdo transitada em julgado por crime
contra o mercado de capitais, contra o sistema financeiro nacional, ou de
lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores, indicando, se houver,
data em que foi determinada a reabilitacdo

c. Nao foram condenados por decisdo transitada em julgado por crime
falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, lavagem de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia
popular, a ordem econémica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, o mercado de
capitais ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, por decisao transitada em julgado, ressalvada a
hipotese de reabilitacdo

d. N3o estdo inabilitados ou suspensos para o exercicio de cargo em
instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC
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7. Sociedades coligadas e controladas®

7.1. Informar sobre as sociedades coligadas ou controladas pela entidade
ou com as quais mantenha relacdo contratual ou de outra natureza
relativa a operagdo dos sistemas utilizados nas negociagdes cursadas em
seus ambientes e na liquidacdo dos negdcios, se for o caso

V —afermacae sobre as sociedades coligadas ou controladas pela
entidade administradera-de-mercade-de-belsa, ou com as quais esta
entidade mantenha relacdo, contratual ou de outra natureza, relativa a
operacao dos sistemas utilizados nas negociacdes cursadas em seus
ambientes e na liquidacdo dos negdcios, se for o caso.

8. Regras, procedimentos e controles internos

8.1. Descrever a politica de selecdo, contratacdo e supervisdo de
prestadores de servicos

8.2. Descrever as estruturas de governanca, as politicas de controles
internos e os procedimentos de auditoria interna desenvolvidos pela
entidade com objetivo de assegurar:

a. a identificagdo, prevengao e comunica¢dao de operacdes suspeitas de
fraudes e lavagem de dinheiro

b. o atendimento as normas legais e as disposi¢des desta Resolucao,
podendo ser feita remissao a informagdes prestadas em outros itens deste
formulario

8.3. No caso de pedido de autorizacdo, descrever os planos de
continuidade de negdcios adotados pela entidade

8.4. No caso de pedido de autorizacdo, anexar, nomeando como Anexo
8.4, as normas de conduta da entidade aplicaveis a seus administradores,
funciondrios, prepostos e sdcios controladores destinadas a garantir o
bom funcionamento e a higidez do mercado

9. Funcionamento do mercado

9.1. No caso de pedido de autorizacdo, descrever de forma detalhada a
proposta para o funcionamento do mercado, fornecendo as informacdes

; — o . :

99 As entidades administradoras de mercado organizado que sejam companhia registrada na CVYM podem prestar as informagdes previstas nesta se¢do por meio da
remissdo a outro documento enviado a CVM, desde que seja indicado o nome e data de entrega do documento.
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abaixo indicadas, bem como informacdo sobre qualquer outra
caracteristica que seja importante para a compreensdo da sua forma de
operacdo e sobre como serdo asseguradas a transparéncia das ofertas e
operacdes realizadas e a adequada formacdo de precos:

a. Modelo de acesso ao mercado, descrevendo (i) os tipos de autorizacdo
de acesso e as diferencas que poderdo existir no acesso aos servicos por
parte dos diferentes grupos e classes de participantes; (ii) requisitos
operacionais, funcionais, técnicos e de seguranca, bem como documentos
e informacdes que serdo exigidos para instrucdo do pedido de admissao;
(iii) direitos e deveres inerentes ao acesso, incluindo normas de conduta
da entidade aplicaveis aos participantes autorizados a operar, seus
administradores, funcionarios e prepostos, e a seus representantes com
acesso aos ambientes e sistemas de negociagao destinadas a garantir o
bom funcionamento e a higidez do mercado; (iv) regras relativas a
suspensao e exclusao; (v) san¢des previstas em caso de descumprimento
das regras de acesso

b. Descricdo dos modelos de conexdo aos sistemas de negociagao,
incluindo informacdao sobre arranjos relativos ao acesso direto ao
mercado, se houver proposta nesse sentido, e descricao dos parametros
e das politicas de controle aplicaveis as mensagens de negociacao

c. Politica comercial e politica de divulgacdao das informacgdes publicas e
gratuitas, bem como daquelas informacgdes passiveis de comercializagao,
incluindo as regras para acessa-las, as caracteristicas da divulgacao e
protocolo utilizado

d. Caso a requerente pretenda criar indices representativos dos ativos
negociados nos mercados organizados administrados, informar as
formulas de cdlculo e demais regras sobre divulgacdo e revisdo periddica,
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observando os principios da OICV-IOSCO (Principles for Financial
Benchmarks)

e. Indicacdo do modelo de limites operacionais entre contrapartes (risco
bilateral, multilateral ou outros modelos)

f. Principais regras relativas a admissao, suspensao e exclusao de valores
mobilidrios g. Descricio de regras relativas (i) aos horarios de
funcionamento dos mercados e calenddrio de feriados que sera utilizado;
(ii) as fases especiais de negociacao (calls de abertura e fechamento, ou
equivalente, se houver); (iii) ao periodo para o aceite de correcoes
operacionais; (iv) ao algoritmo que sera utilizado para o fechamento de
negocios, nos diversos periodos de negociacao; (v) as situagcdes em que
podem ocorrer corre¢do, cancelamento e inclusdao de ofertas e operagdes
no ambiente de negociagdo; (vi) a suspensdo da negociacao de ativos e
derivativos; (vii) ao adiamento, interrupg¢do e cancelamento da sessao de
negociacdo; e (viii) as metodologias que serdo utilizadas para o
aprecamento diario dos ativos

h. Modalidades operacionais (mercados a vista, futuros, a termo, de
opcdes, de swap e outros cabiveis), prazos e tipos de liquidacdo para cada
ativo ou contrato negociado i. Lista dos tipos de ofertas aceitas no
ambiente de negociacdo, descrevendo suas caracteristicas, o0s
procedimentos relativos a entrada, divulgacdo e execucao de ofertas, e as
regras aplicaveis quanto aos diferentes horarios de negociacao

j. Procedimentos relativos ao registro de operagdes, divulgacao,
compensacao, liquidacdo e regras aplicdveis a prestacdo de garantias

k. Caso a requerente pretenda administrar mais de um mercado, como
serdo segregados os controles de riscos operacionais de cada mercado

l. Caso a requerente pretenda listar emissores, principais regras relativas
a listagem, suspensdo e exclusdo de emissores, bem como a
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administracdo de eventos corporativos m. Procedimentos e controles que
serdo adotados para gerenciar e mitigar riscos operacionais de pré-
negociacdo, negociacao e pds-negociacdo, tais como: (i) ofertas incorretas
ou incompativeis com os limites de risco intradiarios; (ii) perda de conexdo
do participante com o sistema de negociacdo; (iii) tentativas de
manipulacdo de precos ou situacdes atipicas de mercado; e (iv) sobrecarga
na volumetria de mensagens suportada pela aplicacao

n. Demais caracteristicas relevantes para compreensao do funcionamento
do mercado

9.2. No caso de pedido de autorizagdo, anexar, nomeando como Anexo
9.2, copia dos regulamentos, contratos, manuais e quaisquer outros
documentos que disciplinem as caracteristicas do funcionamento do
mercado comentadas no item 9.1

| — Regulamentos, contratos e-demais-documentos que disciplinem:

10. Sistemas criticos

10.1. No caso de pedido de autorizacdo, informar em relacdo a cada
sistema critico:

a. as funcionalidades para as quais sera utilizado e as principais razées que
determinaram sua escolha, identificando se o sistema sera desenvolvido
internamente ou se serd fornecido por terceiros, caso em que deve ser
indicado se haverd subcontratacao

b. as politicas e praticas desenvolvidas pela entidade com objetivo de
assegurar que seus sistemas criticos, sejam eles operados diretamente
pela entidade ou por terceiros, tenham niveis de capacidade, integridade,
resiliéncia, disponibilidade e seguranca adequados para manter a
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capacidade operacional da entidade e garantir o funcionamento eficiente
e regular dos mercados administrados

10.2. No caso de pedido de autorizacdo, apresentar, indicando como
Anexo 10.2, o plano de testes de homologacdo dos sistemas criticos,
contendo no minimo:

a. Cronograma dos testes pré-operacionais: data da disponibilizacao
publica das regras e requisitos tecnolédgicos referentes a interface e
acesso, data de disponibilizacdo do ambiente de teste para interface e
acesso, data da finalizacdo da etapa de testes pré-operacionais

b. Objetivos, a amplitude, as funcionalidades e os atributos que serdo
avaliados nos testes de homologacao, indicando as respectivas datas e
condi¢Oes operacionais aplicadas

c. Data em que serd enviado a SMI o relatério sobre os resultados dos
testes realizados, inclusive no que diz respeito a conformidade desses
sistemas com o disposto na regulagdo e nas regras elaboradas pela
pleiteante, contendo informacgdes sobre as deficiéncias encontradas, as
causas identificadas e a¢des realizadas ou planejadas para corrigi-las

d. Ildentificacdo dos responsaveis pelos testes e seus participantes,
indicando as fun¢des de cada um

10.3. Em caso de pedido de autorizacdo, anexar, indicando como Anexo
10.3, copia dos planos de monitoramento e de teste anual da requerente,
indicando no minimo:

a. Os sistemas, as funcionalidades, os atributos e os processos que serao
monitorados e testados com objetivo de identificar acesso nao
autorizado, operacdo em desacordo com o disposto na regulacdo e nas
regras editadas pela entidade e mau funcionamento ou indisponibilidade
gue afete de forma significativa a operacdo normal do sistema
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b. Os parametros para a identificacdo de anormalidades ou de
insuficiéncia e as diretrizes para a avaliacdo da relevancia dos incidentes

c. Métodos, frequéncia e mecanismos que serdo utilizados para a
realizacdo do monitoramento e para o teste anual

d. Se os testes anuais serdo realizados com (i) a utilizagdo de participantes
ou usudrios, e os critérios de selecao destes; e (ii) participagcdo dos
fornecedores dos sistemas avaliados e se os resultados serdo verificados
por auditores ou certificadores

e. O periodo e os meios utilizados para o armazenamento dos registros de
cada monitoramento

11. Estudo de viabilidade

11.1. No caso de pedido de autorizacdo, anexar, indicando como Anexo
11.1, estudo de viabilidade que evidencie a capacidade econbmica e
financeira da requerente de cumprir o objeto social, com descricdo dos
meios humanos, técnicos e materiais afetos ao exercicio de suas
atividades

ANEXO C A RESOLUGAO CVM N2 135, DE 10 DE JUNHO DE 2022

Informacodes sobre os participantes autorizados a operar a que se refere o
inciso VI do art. 158

a. Nome

b. Data da concessao da autorizacao para operar

c. Endereco e telefone da sede

d. Principais atividades desenvolvidas pelo participante
e. Categoria de autorizagdo concedida

a) nome;

b) data de concessdo da autorizacdo para operar eu-dapermissao
para-atuar como-sey representante com acesso aos ambientes e
: acio_int I

e Lasta i , ido:

c) endereco e telefone da sede seciak

dj-desericae-das atividades desenvolvidas pela pessoaauterizada—s
eperar;
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e) categoria asseciativa eu de autorizagdo concedida.

ANEXO NORMATIVO | A RESOLUCAO CVM N2 135, DE 10 DE JUNHO DE
2022
Dispde sobre os mercados de liquidacao futura.

A o
’ ’

~ ~ o

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

DO-AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo dispde sobre os mercados de liquidagao
futura

Art. 29 Para fins deste Anexo Normativo, aplicam-se as seguintes
definicdes:

| — mercado de liquidagdo futura: compreende o mercado a termo, a
futuro, de op¢des ou qualquer outro mercado organizado em que sejam
negociados valores mobilidrios com liquidagdo em prazo superior ao
estabelecido para os negdcios no mercado a vista;

Art. 12 S3 e 26-0S
mercados de liquidagao futura.

Pardgrafe-unico- Mercado de liquidagdo futura: para-esfinsdesta
lastruede—€-0 mercado a termo, a futuro, de opgdes, ou qualquer

outro gue—mantenha—pregdo—ou—sistema—eletrénico—para—a
negeciacado—de valores mobilidrios com liquidacdo em prazo
superior ao estabelecido para os negdcios no mercado a vista,seb

5o o fiscalizacio.do ont ladora,

Il — entidade autorreguladora: compreende as entidades administradoras
de mercado organizado e as entidades operadoras de infraestrutura do
mercado financeiro;

Il = entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro:
entidade que realiza, cumulativa ou isoladamente, o processamento e a
liguidagdo de operagdes, o registro e o depdsito centralizado de valores
mobiliarios; e

IV — investidor: compreende, além das pessoas fisicas e juridicas que
operam nos mercados de liquidagao futura:
a) o grupo de pessoas atuando em conjunto formado por:

Art—5% Parg-os—efeitosdestatnstrucdo—considera-se- investidor,
além das pessoas fisicas e juridicas que operam nos mercados de
liquidacao futura:

| - o grupo de pessoas atuando em conjunto formado por:
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1. conjuges, companheiros e parentes consanguineos ou afins, até o 22
grau; e

2. pessoas direta ou indiretamente relacionadas por vinculo como
empregado ou administrador ou por vinculo decorrente de controle ou
coligacdo, ou da prestacdo habitual de servico;

b) titular e administradores de carteiras geridas,
exclusividade, por uma mesma pessoa fisica ou juridica; e
) quaisquer pessoas que, a critério das entidades autorreguladoras ou da
CVM, representem o mesmo interesse.

com ou sem

a} cOnjuges, companheiros e parentes consangiliineos ou afins, até
0 22 grau;

b} pessoas direta ou indiretamente relacionadas por:

-—vinculo de controle ou coligacao;

2—vinculo como empregado ou administrador;

3-vinculo de prestacdo habitual de servico.

H— titular e administradores de carteiras geridas, com ou sem
exclusividade, por uma mesma pessoa fisica ou juridica;

H— quaisquer pessoas que, a critério das entidades auto-
reguladoras ou da CVM, representem o mesmo interesse.

CAPITULO Il — NORMAS GERAIS

DAS-DISPOSICOES SOBRE OS-MERCADOS FUTUROS

Art. 32 As entidades autorreguladoras de que trata este Anexo Normativo
devem elaborar e implementar regras, procedimentos e controles com o
objetivo de prevenir e corrigir situagdes que coloquem em risco:

| — o funcionamento regular e ordenado dos mercados de liquidacdo
futura administrados; e

O manto-dae-obe
oo o—C oo o
s ope

metedosgueutiliza-para-prevenir e corrigir situagdes que coloquem

Il — o processamento e a liquidacdo de operacdes com valores mobiliarios
de liquidacao futura admitidos a negociacdo em mercado organizado.

Paragrafo Unico. As regras de que tratam o caput, e suas alteracoes, estao
sujeitas a aprovacao prévia da CVM para produzirem efeito, observado o
disposto no art. 92 deste Anexo Normativo.

CVM | ~ | « S .

Quadro Comparativo entre os Anexos da Resolu¢do 135 e das normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versdo




Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

Art. 42 Compete as entidades autorreguladoras:

Art.-322 Compete a entidade auto-reguladora:

| — estabelecer, por mercado de liquidagao futura:

| — estabelecer, por mercado de liquidagdo futura:

a) limites de posicdo e de contratos em aberto, considerando o total de
valores mobilidrios-objeto em circulacdo ou outros parametros
adequados, consideradas as caracteristicas do ativo subjacente;

a) limites de posicdo e de contratos em aberto, considerando o total
de valores mobiliarios-objeto em circulagao;

b) limites de participacdo, por investidor, para cada contrato ou mercado,
com o objetivo de impedir que seja alcancado nivel de concentracdo que
coloque em risco o funcionamento regular e ordenado do mercado; e

b) limites de participacdo, por investidor, para cada série-de-cpecdes;
contrato ou mercado, com o objetivo de impedir que seja alcancado
nivel de concentracdao que coloque em risco o funcionamento
regular e ordenado do mercado;

c) limites operacionais termos de

regulamentos;

por participante, nos seus

c) limites operacionais por intermediario-

Il — divulgar ao mercado os limites de participagdo referidos no inciso |,
comunicando-os, juntamente com os limites de posicdes e contratos em
aberto, a SMI;

Il - divulgar ao mercado os limites de participacdao referidos no
inciso |, comunicando-os, juntamente com os limites de posicdes e
contratos em aberto, a C\V/M;
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Il — verificar diariamente o grau de concentracdo no mercado de
liguidacdo futura por ela administrado; e

Il - verificar diariamente o grau de concentracdo no mercado de
liquidagao futura por ela administrado;

Il — verificar diariamente o grau de concentracdo no mercado de
liguidacdo futura por ela administrado; e

Il - verificar diariamente o grau de concentracdo no mercado de
liquidagao futura por ela administrado;

§ 12 Os limites de participagdo de que trata este artigo e os critérios de
fiscalizacdo devem ser ajustados entre as entidades autorreguladoras,
guando da existéncia de operagdes simultaneas com o mesmo valor
mobiliario em dois ou mais ambientes ou sistemas de negociacdo, sem
prejuizo da responsabilidade individual de cada entidade autorreguladora
pela gestao do risco.

Pardgrafe-unice—O0s limites de participacdo previstesreste artigo e
os critérios de fiscalizagdo devem ser ajustados entre as entidades
auto-reguladoras-interessadas, quando da existéncia de operagdes
simultaneas com o mesmo valor mobilidrio em dois ou mais
sistemas de negociacdo, sem prejuizo da responsabilidade
individual de cada entidade pela gestdo do risco.

§ 22 A definicdo e as alteragdes posteriores nos critérios e parametros
utilizados para calculo dos limites de posi¢ao e de contratos em aberto de
que tratam a alinea “a” do inciso | do caput devem ser comunicados a SMI
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de sua aplicacdo, ressalvadas
as situacBes emergenciais a que se refere o art. 52 deste Anexo Normativo.

Art. 52 Em situacdes emergenciais, as entidades auto-reguladoras podem
adotar medidas ndo previstas em seus regulamentos, desde que que
comuniquem previamente a SM o teor da decisao e sua justificativa.

Art. 42 Na-ecerréncia—de-situacae emergencial, a entidade auto-
reguladora pode adotar medidas n3do previstas em seus
regulamentos, cemunicande-previamente a €M o teor da decisdo
e sua justificativa.

Art. 62 Para garantir o efetivo controle do grau de concentracdo de
posicGes de investidores nos mercados de liquidacdo futura, os bancos
multiplos com carteira de investimento, os bancos de investimento, as
sociedades distribuidoras e corretoras devem dar acesso as entidades
autorreguladoras aos seus registros e documentos relativos a negdcios
realizados em mercado de liquidacdo futura, assim como as fichas
cadastrais dos respectivos comitentes.

Art. 62 Para e—fim—de—viabilizar o efetivo controle do grau de
concentracdo de posicdes de investidores nos mercados de
liguidagdo futura, os bancos multiplos com carteira de
investimento, os bancos de investimento, as sociedades
distribuidoras e corretoras de—sutras—pracas—estdo—obrigades—a
assegurar a entidade auto-reguladora acesso aos registros e
documentos relativos a negdcios realizados em mercado seb-sua
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supervisae, assim como as fichas cadastrais dos respectivos
comitentes.

CAPITULO Il — GARANTIA DAS OPERACOES

BAS GARANTIAS

Art. 72 As garantias das operacées em mercado de liquidacdo futura
podem ser prestadas

| - em dinheiro; ou

Art. 72 A garantia das operacae ae mercado de liquidacdo futura
deve ser prestada em dinheiro ou em ativos de livre escolha do
investidor, entre aqueles determinades pela entidade auto-
reguladora responsavel.

Il — em ativos de livre escolha do investidor, dentre aqueles aceitos pela
entidade auto-reguladora responsavel

I - em ativos de livre escolha do investidor, entre aqueles
determinades pela entidade auto-reguladora responsavel.

§ 12 As entidades autorreguladoras devem-divulgar ao mercado a relagao
dos ativos que podem ser dados em garantia, observada a necessidade de
prévia comunicacao a SMI no prazo de 5 (cinco) dias Uteis antes de sua
implantacao.

Paragrafe—tnico—deve ser-divulga €2 ao mercado a relagao dos
ativos que podem ser dados em garantia, da-a VM previamentea

sua implantacao.

§ 29 As entidades auto-reguladoras, devem definir as garantias exigidas
com base em critérios técnicos e adequados a dindmica do mercado,
considerando, dentre outros fatores, a volatilidade e a liquidez do valor
mobilidrio, bem como a taxa de juros praticada no mercado.

Art—8° A entidade auto-reguladora;—respensavel-pela—supervisae
das—garantiasnos—mercadosde liguidacdofutura; deve definir as

garantias exigidas com base em critérios técnicos e adequados a
dindmica do mercado, considerando, dentre outros fatores, a
volatilidade e a liquidez do valor mobilidrio, bem como a taxa de
juros praticada no mercado.

§ 32 A alteracdo na metodologia de calculo da garantia deve ser
comunicada a SMI, juntamente com exposicao justificada quanto ao
critério utilizado, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis antes de sua
implantacao.

Pardgrafe-tnice— Aalteragdo na metodologia de calculo da garantia
deve ser comunicada a VM —previamente—a-sua—implementacao,

juntamente com exposicao justificada quanto ao critério utilizado.

Art.82 As entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro
devem firmar convénio entre si para que posicdes opostas detidas pelo
mesmo investidor por meio de um mesmo participante possam ser

Art. 992 Acompanhia-deliguidacio-ecompensacio,ou-outra

5949—.%ha\—54\-,1-|s}er—\+|€fate—|s~e~<—:ke—as,s.+|=+aqc convénio eem—eﬂi&d-ade—smr—
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utilizadas para efeito de garantia, observado o disposto em seus
regulamentos.

prevendeo- que posicdes opostas detidas pelo mesmo investidor
por meio de um mesmo participante ;

ao; } } i ~possam
ser utilizadas para efeito de garantia.

Paragrafo uUnico. O convénio de que trata este artigo deve ser
previamente submetido a aprovag¢do da SMI, que 20 (vinte) dias Uteis para
se manifestar.

Paragrafo unico. O convénio referide-ne-caput-deste-artigo deve
ser previamente submetido a aprovacdo da €M, que tera—trinta

dias-para se manifestar.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

DAS DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 92 O disposto nos arts. 180 a 184 da Resolug¢ao CVM 135 aplica-se ao
pedido de aprovacao prévia de que trata o paragrafo Unico do art. 32 deste
Anexo Normativo.

Art. 10. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no § 32 do
art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, o descumprimento do paragrafo unico do
art. 32 deste Anexo Normativo.

Art—211. O descumprimento das dispesicBes—previstas—nesta

Iastruede configura infragdo grave, para-esfinsdo § 32do art. 11 da
Lei n2 6.385/76.

ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUCAO CVM Ne 135, DE 10 DE JUNHO DE
2022
Disp0Oe sobre a aprovacdo de modelos de contratos derivativos
admitidos a negociacao ou registro nos mercados organizados de
valores mobilidrios

RO NTFEGRAL DA INSTRUCAO- R Ne 467 DE 10 DE-ARRI-DE
’ - -
N2 486/10.
Disod | so.d orivati
nitidos.2 - . I I
izados.d | bili4rios.
Pevega-cari—to-da

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

AMBITO E FINALIDADE

Art. 19 Este Anexo Normativo dispde sobre a aprovacdao dos modelos de
contratos derivativos admitidos a negociacdo ou sujeitos a registro em
mercado organizado de valores mobiliarios.

Art—19 Esta—tnastrucae dispOe sobre a aprovacdao de contratos

derivativos admitidos a negociacdo ou-—+registrades nos mercados
organizados de valores mobiliarios.

CAPITULO Il - CONTRATOS DERIVATIVOS ADMITIDOS A NEGOCIACAO

ARROVACAC-DEMODELOS DECONIRATOS
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Art. 22 Compete a CVM aprovar o modelo dos contratos derivativos | Art. 22 Os modelos de contratos derivativos admitidos a negociacao
admitidos a negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, | em mercado organizado devem ser aprovados pela CVM antes-de

bem como suas alteracodes. iniciodasnegociacbes

Secdo | — Pedido de Aprovacdo Prévia da CVM
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Art. 32 O pedido de aprovacdo prévia dos modelos de contratos
derivativos, ou de suas alteracdes, deve ser encaminhado a SMI pela
entidade administradora de mercado organizado em que o contrato serd
negociado.

Pardgrafo uUnico. O pedido de aprovacao prévia deve ser instruido, no
minimo, com os seguintes documentos:

| — copia do modelo de contrato com seus anexos, contendo, no minimo:

a) o objeto, a unidade de negociacdo e a forma de cotacao;

b) as datas de negociacdo, vencimento e liquida¢do do contrato;

c) os critérios de calculo dos precos de liquidacdo, dos ajustes e das
margens; e

d) as formas de liquida¢do admitidas, incluindo a possibilidade ou ndo de
entrega fisica do ativo subjacente;

Il — caso se trate de alteracdo de contrato derivativo ja admitido a
negociacao, versao marcada do contrato, indicando as modificagcbes que
se pretende realizar no modelo;

lIl — descricdo pormenorizada das caracteristicas do ativo subjacente ao
contrato, dos mercados em que é negociado e de seus integrantes;

IV — especificacdo de restricdes de acesso aos contratos por determinados
investidores, se for o caso;

V — limites de posicdo por investidor, por participantes e de contratos em
aberto;

Art. 72 O pedido de aprovacdo dos modelos de contratos
derivativos a serem negociados no mercado organizado devera ser
formulado pela entidade administradora do mercado em que o
contrato serd negociado incluindo:

| — o contrato com seus anexos, contendo, no minimo:

a) o objeto, a unidade de negociac¢do e a forma de cotacao;

b) as datas de negocia¢do, vencimento e liquida¢do do contrato;

c) os critérios de calculo dos precos de liquidacdo, dos ajustes e das
margens; e

d) as formas de liquidagdo admitidas, incluindo a possibilidade ou
nado de entrega fisica do ativo subjacente.

Il — descricdo pormenorizada das caracteristicas do ativo subjacente
ao contrato, dos mercados em que é negociado e de seus
participantes;

Il — especificacdo de restricdes de acesso aos contratos por
determinados investidores, se for o caso;

IV — limites de posi¢ao por investidor, por intermedidrio e de
contratos em aberto;

Quadro Comparativo entre os Anexos da Resolu¢do 135 e das normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versao




/Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

VI — manifestacdo quanto a adequacdo da metodologia de determinacdo | V — manifestacdo quanto a adequacdo da metodologia de
do valor de referéncia do ativo subjacente ao contrato; e determinacdo do valor de referéncia do ativo subjacente ao
contrato;

VIl — declaragao da entidade administradora de mercado organizado em | VI — declaragao da : . 558

gue o contrato sera negociado de que a proposta de novo contrato, ou de | de que a iniciativa de proposta do novo contrato é proveniente da
alteracdo de contrato, é proveniente da propria entidade, ou, caso | propria entidade, ou, caso contrario, especificacae—da—-origem—da
contrario, identificacdo da pessoa responsavel pela proposta. iniciativa-da-proposta-
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Art. 42 A SMI tem até 10 (dez) dias para indicar a requerente a auséncia
de algum documento previsto no pardgrafo Unico do art. 32.

Art. 52 Apds o recebimento de todos os documentos necessarios a
autorizagao prévia, a SMI tem 60 (sessenta) dias para analisar o pedido,
contados da data do protocolo do ultimo documento que complete a
instrucdo do pedido de autorizacdo prévia, observado que serdo
desconsideradas minutas e quaisquer outros documentos que contenham
lacunas cujo preenchimento, a critério da SMI, seja relevante para a
analise do pedido.

§ 12 O prazo de que trata o caput este artigo pode ser suspenso uma vez,
se houver necessidade de informag¢bes ou documentos para a
complementacdo da instrucao do pedido de autoriza¢do prévia, conforme
solicitagao da SMI.

§ 22 A requerente tem 20 (vinte) dias para cumprir as exigéncias
formuladas pela SMI

§ 32 O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado,
uma Unica vez, por 10 (dez) dias, mediante pedido prévio e fundamentado
formulado pela requerente a SMI.

§ 42 A SMI deve se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de autorizacdo prévia no prazo remanescente
para o término da analise, conforme previsto no caput.

§ 52 Na hipdtese de ocorréncia de fato novo durante a instrucdo do
processo, pode ser admitida nova suspensao do prazo referido no caput
pela SMI, que deve enviar oficio a requerente, com a solicitagdo dos
esclarecimentos e documentos necessarios.

§ 62 No prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento do oficio de que
trata o § 59, a requerente deve cumprir a referida solicitacao.

Art. 82 O pedido de aprovagdo serd encaminhado ao
Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermediarios -
SMI, a quem caberd sua apreciacao.

Art. 92 A aprovagdo do modelo de contrato sera concedida no prazo

maximo de-30-{trinta)-diastiteis, a contar da data de protocolo do
pedido na CVM.

§ 12 O prazo previsto no caput podera ser interrempide uma Unica
vez, se a CVM solicitar ao interessado informac¢des adicionais,
concedendo-lhe prazo de 30-{t+intaj-dias-Uteis para envio de tais
informacdes.

§ 22 A CVM tera noveprazo-de30-{trintaldias-tteis para aprovar o

modelo de contrato, contado a partir do cumprimento das
exigéncias feitas nos termos do § 19.
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§ 72 A SMI deve se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de aprovacdo prévia no prazo remanescente
para o término da analise, conforme previsto no caput.

§ 82 O prazo de analise de que trata o caput fica suspenso caso haja
necessidade de manifestacdo do Banco Central do Brasil — BCB sobre o
pedido de aprovacdo prévia, tendo em vista o convénio celebrado pela
CVM com aquela Autarquia com vistas ao intercambio de informacgdes e a
articulagdo e coordenagdo de atividades comuns.

§ 92 Na hipdotese do § 82, o prazo de analise volta a correr apés o
recebimento, pela CVM, da manifestacdao do BCB, observado o disposto
no art. 7°.

§ 10. A inobservancia dos prazos mencionados nos §§ 292, 32 e 62 implica
indeferimento automatico do pedido de aprovacdo prévia.

§ 42 Findo o prazo referido no 531264532 sem que tenham sido
apresentadas as informagdes adicionais ou sanados os vicios, a CVM
devera indeferir o pedido.
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o ~

520 oo coptratessorie-considerndesaprevates

Secdo Il — Cancelamento da Aprovacao

CANCELAMENTO DA APROVACA

Art. 62 A SMI deve cancelar aprovagdo ja concedida caso venha a
constatar:

| — a falsidade dos documentos ou de declaracdo apresentada pela
entidade administradora de mercado organizado requerente; ou

Il — a perda das caracteristicas do contrato apresentadas quando de sua
aprovagao.

Paragrafo Unico. Da decisdao de cancelamento de aprovacao cabe recurso
ao Colegiado da CVM, nos termos da regulamentacao vigente.

Art. 10 O Superintendente de Relagdes com Mercados e
Intermediarios — SMI deve determinar o cancelamento da
aprovagao concedida quando constatada:

| — a falsidade dos documentos ou de declaragdo apresentada pela
entidade-responsavelpela-submissde do pedido a CVM; ou

Il —a perda das caracteristicas do contrato apresentadas quando de
sua aprovagao.

Paragrafo uUnico. Da decisdo que cancelar a aprovacdo cabera
recurso ao Colegiado da CVM, nos termos da regulamenta¢dao em
vigor.

Secao Il — Ativos Subjacentes

CONTRATOS DERNWATINOS—Secae-— Ativos Subjacentes

Art. 72 Os ativos subjacentes aos contratos derivativos negociados em
mercado organizado devem ter seu valor apurado com base em precos e
metodologias consistentes e passiveis de verificacdo.

Art. 52 Os ativos subjacentes aos contratos derivativos negociados
em mercado organizado devem ter seu valor apurado com base em
precos e metodologias consistentes e passiveis de verificacdo.

Art. 82 A entidade administradora de mercado organizado deve divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores, para acesso publico e
gratuito, na forma de sua politica de divulgacdo, boletim contendo os
precos de referéncia dos ativos subjacentes aos contratos negociados em
seus mercados administrados, em periodicidade compativel com a
natureza do ativo.

Art. 62 A entidade administradora do mercado organizado deve

divulgar de ferma—ampla—e—irrestrita os precos dos ativos

subjacentes aos contratos negociados em seus mercados, em
periodicidade compativel com a natureza do ativo.

CAPITULO Il — CONTRATOS DERIVATIVOS OBJETO DE NEGOCIACAO
LEVADA A REGISTRO
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Art. 92 Compete a entidade administradora de mercado de balcao
organizado a aprovacao dos contratos derivativos admitidos a registro.

Art. 32 Os contratos derivativos

em-mercade-organizade; mas levados a registro em tal mercado,

serdo aprovados pela entidade administradora do mercado em que
forem registrados, 3

Pardgrafo uUnico. A entidade administradora de mercado de balcdo
organizado deve manter toda documentagdo relativa a sua andlise
arquivada pelo prazo de 5 (cinco) anos, contados da data de término do
respectivo contrato.

Pardgrafo Unico. A entidade mencionada no caput deve manter,
pelo prazo de 5 (cinco) anos, contados da data de término dos
contratos, a documentacao relativa a sua andlise.

Art. 10. A entidade administradora de mercado de balcao organizado deve
desenvolver e implementar regras sobre os procedimentos e critérios que
devem ser observados para a aprovagao de contratos derivativos levados
a registro.

Paragrafo Unico. As regras de que tratam o caput devem:

| — permitir a entidade administradora de mercado organizado identificar
e coibir infragBes as normas legais e regulamentares; e

Il — ser divulgadas pela entidade administradora de mercado de balcao
organizado em sua pagina da rede mundial de computadores.

Art. 42 A entidade administradora de mercado organizado deve
estabelecer e—ternar—publicas regras sobre os procedimentos e
critérios para aprovacdo dos contratos derivativos registrados em
seus mercados.

Paragrafo uUnico. As regras e procedimentos de aprovagdo dos
contratos derivativos devem permitir a entidade administradora
identificar e coibir infragdes as normas legais e regulamentares

Art. 11. As entidades administradoras de mercado organizado podem,
observado o disposto nos incisos | e V do § 32 do art. 12 da Lei
Complementar n? 105, de 10 de janeiro de 2001, criar mecanismos de
compartilhamento de informacdes sobre operacdes com contratos
derivativos negociados ou registrados em seus sistemas, com fins de
administracdo de riscos pelas instituicoes financeiras.

Art. 42-A As entidades administradoras de mercados organizados
podem, observado o disposto nos incisos | e V do § 32 do art. 12 da
Lei Complementar n? 105, de 10 de janeiro de 2001, criar
mecanismos de compartilhamento de informacdes sobre
operacdes com contratos derivativos negociados ou registrados em
seus sistemas, com fins de administracdo de riscos pelas instituicdes
financeiras.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

DISPOSICOES FINAIS
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Art. 12. Considera-se infragao grave, para efeito do § 32 do art. 11 da Lei
n2 6.385, de 1976, o descumprimento do paragrafo Unico do art. 22 deste
Anexo Normativo.

Art. 11 Considera-se infracdo grave o descumprimento do art. 22
desta Instrucao.

ANEXO NORMATIVO IIl A RESOLUCAO CVM N¢ 135, DE 10 DE JUNHO DE
2022
DispOe sobre a negocia¢ao, em mercado organizado de bolsa, de
recibos de subscricio de a¢cbes emitidos por companhia aberta quando
houver distribuicao simultanea no Brasil e no exterior

INSFRUCAO-CVM-N°-330; .
DispOe sobre a negociacdao, em-belsas-de-valeres, de Recibos de
Subscricao de acoes de emissao de companhias abertas quando
houver distribuigao simultanea no Brasil e no exterior.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 19 Este Anexo Normativo dispOe sobre a negocia¢cdao, em mercado
organizado de bolsa, de recibos de subscricdo de acdes emitidos por
companhia aberta quando houver distribui¢cdo simultanea no Brasil e no
exterior.

DispOe sobre a negociagdo, em—belsas—devaleres, de Recibos de
Subscricdao de agdes de emissdao de companhias abertas quando
houver distribuicdo simultanea no Brasil e no exterior

CAPITULO Il - NORMAS GERAIS

Art. 22 E admitida a negociacdo, em mercado organizado de bolsa, de
recibos de subscricdo de acdes a serem integralizadas, denominados
como “recibos de subscricdo a integralizar”, quando a distribuicdo for
realizada simultaneamente no Brasil e no exterior.

Art. 1° E admitida a negociacdo, erbelsa-de-valeres, de recibos de
subscricdo de acdes a serem integralizadas, denominados de
Recibos de Subscri¢do a Integralizar, quando a distribuicdo for

Art. 32 Somente podem ser negociados em mercado organizado de bolsa
recibos de subscricdo a integralizar relativos a ac¢bGes emitidas por
companhias de capital autorizado que tenham deliberado a exclusao do
direito de preferéncia e a contratacdo de lider da distribuicdo sob a
modalidade garantia firme.

Paragrafo Unico. E vedada a negociacdo de recibos de subscricio a
integralizar na hipdtese de constituicdo de companhia por subscri¢ao
publica.

VY = 0 : : I
lastrucde somente podera ser realizada com a¢des de companhias
de capital autorizado que tenham deliberado a exclusdo do direito
de preferéncia e a contratacdo de lider da distribuicdo sob a
modalidade garantia firme

Paragrafo Unico. E vedada a pritica—da—operacio—ora

regulamentada na hipdtese de constituicdo de companhia por
subscricdo publica.
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Art. 42 O lider da distribuicdo, prestador da garantia firme, é responsavel
pela legitimidade dos recibos de subscri¢cdo a integralizar entregues aos
investidores.

Art. 2° O lider da distribuicdo, prestador da garantia firme, é
responsavel pela legitimidade dos recibos entregues aos
investidores.

Art. 52 O intermedidrio deve alertar seus clientes que, caso a companhia
emissora das acbes subscritas decida, por qualquer razdo, revogar a
deliberacdo societaria da qual tenha decorrido a subscricdo, cabera ao
cessionario do respectivo recibo tdo somente reaver do lider prestador da
garantia firme o valor pago pelo subscritor original, sem nenhuma
responsabilidade do intermediario ou do cedente de boa—fé.

Art. 32 As sociedadescorretoras-devem alertar os interessadospara
o—fate—degue—na-hipotesede—a-seciedade emissora das agodes
subscritas decidir, por qualquer razdo, revogar a deliberacao
societaria de que houver decorrido a subscricdo, cabe ao
cessiondrio do respectivo recibo tdo somente reaver do lider
prestador da garantia firme o valor pago pelo subscritor original,
sem nenhuma responsabilidade do intermediario ou do cedente de
boa—fé.

Art—4°_N3o-se-aplica-o-dispesto-nos—arts—2325e 26-inciso-Hda
lastrucdo-CVM-n°-13,-de 30 de setembro-de 1980, as—operacdes
regulamentadaspelapresentelnstrucio-

Art. 62 A negociacdo de recibos de subscricdo a integralizar deve ser
precedida da divulgacdo de fato relevante do qual deve constar,
obrigatoriamente:

| — aviso, precedendo o inicio de divulgacdo do langcamento, contendo:

a) informacdo sobre a data de protocolo do pedido de registro de
distribuicdo publica de agdes na CVM;

b) indicacdo de local para obtencdo de prospecto preliminar;

c¢) aindicacdo das datas e locais de divulgacdo do lancamento;

d) condicdes para efetuar reservas para subscricdo de ac¢des; e

e) outras informacbes que se fizerem necessarias sobre a distribuicdo
publica das agbes; e

Art. 72 A—operacaco—ora—regulamentada—somente poderd—ser
realizada—guande precedida de publicacdo de fato relevante, nes
moldes-datnstrucao CVM-n° 31 de 26 de-marco-de1984; do qual
deverd constar, obrigatoriamente:

| — Aviso, precedendo o inicio de divulgacdo do lancamento,
contendo:

a) ainformacdo sobre a data de protocolo do pedido de registro de
distribuicdo publica de acGes na CVM;

b) indicacdo de local para obtencdo de prospecto preliminar;

c) aindicacdo das datas e locais de divulgacdo do langcamento;

d) condicoes para efetuar reservas para subscricdo de acdes; e

e) outras informacdes que se fizerem necessarias sobre a
distribuicdo publica das ac¢des.
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Il — andncio contendo:

a) informacdo sobre o registro de distribuicdo publica concedido pela
CVM;

b) resumo do ato deliberativo da emissdo das acdes;

c) indicacdo do local para a obtencdo do prospecto;

d) data prevista para a homologacdo do aumento de capital e o prazo para
negociacdo em bolsa dos recibos a integralizar; e

e) outras informacdes necessarias para a devida transparéncia da
distribuicdo publica das acoes.

[l — AnUncio contendo:

a) informacdo sobre o registro de distribuicdo publica concedido
pela CVM;

b) resumo do ato deliberativo da emissdo das acoes;

c) indicacdo do local para a obtencdo do prospecto;

d) data prevista para a homologacdo do aumento de capital e o
prazo para negociacdo em bolsa dos recibos a integralizar; e

e) outras informacGes necessdrias para a devida transparéncia da
distribuicdo publica das a¢Ges.

CAPITULO Ill — DISPOSICOES FINAIS

Art. 72 O disposto neste Anexo Normativo também se aplica as hipdéteses
de distribuicdo secunddria de a¢bes

Art. 6° O disposto ra-presente-tastrucae é aplicavel as hipdteses de

distribuicdo secundaria de agoes.

e g0 ) — : , :
gue-couber-as-hormas-destatnstrucio:

Art. 82 Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no § 32 do art.
11 da Lei n2 6.385, de 1976, a infracao as normas contidas no § 12 do art.
29, no caput e paragrafo Unico do art. 32, no art. 42 e no art. 62 deste
Anexo Normativo.

Art. 92 Ccoscumrarrerte—asRerRes—desaaskreeie—constil
hipetese-de infragdao grave para efeito do disposto no art. 11, § 32,
da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

. - : I blicacs
Didrio Oficial da Unijo.
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