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Oficio-Circular Conjunto n°® 2/2021-CVM/SMI-SIN

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2021.

Aos Diretores Responsaveis, junto aos consultores de valores mobiliarios, aos intermediarios e as demais
pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao, pela observancia da:

e Resolugdo CVM n° 19/2021 (anterior Instru¢do CVM n° 592/17)
e Resolugdo CVM n° 30/2021 (anterior Instru¢ao CVM n° 539/13)
¢ Resolugdo CVM n° 50/2021 (anterior Instru¢ado CVM n° 617/19)

Assunto: ‘Suitability’

I — Harmonizacao do prazo de atualizacio do perfil de investimento dos clientes com o prazo de
atualizacao dos dados cadastrais dos clientes

II — Aplicacoes destinadas a investidores profissionais ou qualificados

Senhores Diretores,

1. Este Oficio-Circular tem como objetivo trazer recomendacdes, aos consultores de valores
mobilidrios, aos intermediarios ¢ as demais pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de
distribuicao, para:

I- harmonizar o prazo de atualizagdo do perfil de investimento dos clientes com o
prazo de atualizacdo dos dados cadastrais dos clientes, prazos estes a serem observados nos
termos da Resolugdo CVM n° 30/2021 (“RCVM 30”) e da Resolugdo CVM n° 50/2021
(“RCVM 507), respectivamente;

II - permitir aplicagdes destinadas a investidores profissionais ou qualificados somente
a clientes que se enquadrem nessa categoria de investidor.

INTRODUCAO
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I - Harmonizac¢ao do prazo de atualizacido do perfil de investimento dos clientes com o prazo de
atualizacao dos dados cadastrais dos clientes

2. Anteriormente, nos termos da Instru¢do CVM n° 539/13 ("ICVM 539"), o prazo de atualizagdo
do perfil de investimento dos clientes, de até¢ 24 meses, constava regido pelo art. 8°, inciso I:

Art. 8° As pessoas referidas no art. 1° ficam obrigadas a:

1 — diligenciar para atualizar as informagdes relativas ao perfil de seus clientes em intervalos ndo
superiores a 24 _(vinte e quatro) meses, (grifou-se)

3. E esse prazo estava em harmonia com a anterior Instru¢do CVM n° 301/99 ("ICVM 301"), cujo
dispositivo sobre prazo de atualizacdo dos dados cadastrais dos clientes encontrava-se previsto no art. 3°, § 2°

§ 2? As pessoas de que trata o art. 2° devem atualizar os dados cadastrais dos clientes ativos em
intervalos ndo superiores a 24_(vinte e quatro) meses, (grifou-se)

4. Com a entrada em vigor da Instru¢do CVM n° 617/19 ("ICVM 617") em 01/10/2020, revogando a
ICVM 301, passou a ser adotada a abordagem baseada em risco (ABR), pelo que o prazo para atualizacdo dos

dados cadastrais dos clientes passou a ter a seguinte disposicao, conforme os termos do art. 4°, inciso III, da
ICVM 617, atual RCVM 50:

Art. 4° As pessoas juridicas mencionadas nos incisos I a 11l do art. 3° desta Resolugdo devem elaborar
e implementar politica de PLD/FTP contendo, no minimo:

(..)

1l — defini¢do dos critérios e periodicidade para atualizagdo dos cadastros dos clientes ativos, de
acordo com o art. 11, observando-se o intervalo maximo de 5 (cinco) anos, (grifou-se)

5. Bem como o art. 5°, inciso I, da ICVM 617, atual RCVM 50, determina que a institui¢do deve:

1l — classificar os respectivos clientes por grau de risco de LD/FTP, segmentando-os minimamente
em baixo, médio e alto risco. (grifou-se)

6. Pelo exposto, a partir de 01/10/2020, passou-se a observar uma potencial discrepancia entre os
prazos para atualizagdo do perfil de investimento e para atualizacdo dos dados cadastrais, pois, enquanto o
primeiro prazo se mantinha em até 24 meses, o segundo passou a ser determinado pela Politica de PLD/FTP
da instituicdo, ndo podendo superar 5 anos, considerada a classificagdo de risco de LD/FTP de seus clientes.

7. Nesse contexto, buscando novamente harmonizar os limites aplicaveis a esses dois prazos, a
ICVM 539 foi aprimorada, ja sob a RCVM 30, passando a determinar em seu art. 9°:

As pessoas referidas no art. 2° ficam obrigadas a:

1 — diligenciar para manter as informagoes relativas ao perfil de seus clientes atualizadas, devendo,
para tanto, observar os critérios e a periodicidade utilizados para atualiza¢do dos cadastros dos
clientes ativos, conforme previsto na norma _que dispoe sobre prevencdo a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo — PLDFT [PLD/FTP pela atual RCVM 50] no dmbito do mercado de
valores mobiliarios, observando-se o intervalo mdximo de 5 (cinco) anos; e (grifou-se)

8. Observe-se, por fim, que a Resolugdo CVM n° 50/2021 (“RCVM 507), de 31/08/2021, que entra
em vigor em 01/10/2021, revogando a ICVM 617, mantém a mesma redagdo dos arts. 4°, III, e 5°, II, acima
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referidas, apenas atualizando as referéncias a termos definidos, passando a se referir a PLD/FTP (politica de
prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de
armas de destrui¢do em massa) e ao risco de LD/FTP, respectivamente.

II - Aplicacées destinadas a investidores profissionais ou qualificados

9. A RCVM 30, reiterando o que dispunha a ICVM 539, traz em seus artigos 10 e seguintes:

Art. 10. A obrigatoriedade de verificacdo da adequagdo do produto, servico ou operag¢do ndo se
aplica quando:

1 — o cliente for investidor qualificado, com excec¢do das pessoas naturais mencionadas no inciso 1V do
art. 11 e nos incisos Il e Ill do art. 12;

()

Il — o cliente tiver sua carteira _de valores mobiliarios administrada discricionariamente por
administrador de carteiras de valores mobilidrios autorizado pela CVM, ou (grifou-se)

()

Art. 11. Sdo considerados investidores profissionais:

()

1V — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhées de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A, (grifou-se)

Art. 12. Sdo considerados investidores qualificados:

1 — investidores profissionais;

1l — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo B, (grifou-se)

10. O art. 10, III, trata de dispensa de verificagdo de adequacdo vis-a-vis o perfil de investidor
quando a carteira ¢ administrada discricionariamente, mas ndo de autorizag¢do para que o cliente que nao tenha
atestado as condigdes referidas nos demais dispositivos acima transcritos invista em produtos restritos a
investidores profissionais ou qualificados. Portanto, a leitura conjunta dos dispositivos mencionados acima,
ndo autoriza a interpreta¢do de que clientes pessoa natural que possuam sua carteira de valores mobiliarios
administrada discricionariamente por administrador de carteiras de valores mobiliarios autorizado pela CVM
tenham a prerrogativa de realizar aplicacoes em produtos destinados a investidores profissionais ou
qualificados, o que so se verifica se tiverem previamente atestado essa condicao mediante termo proprio, seja
pelo Anexo A, seja pelo Anexo B, respectivamente.

HARMONIA PARA ATUALIZACAO DE PERFIL DE INVESTIMENTO E DE DADOS
CADASTRAIS DOS CLIENTES

I1. Para reduzir o custo de observancia para os consultores de valores mobilidrios, para os
intermediarios e para as demais pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribui¢do, bem
como engajar o proprio cliente a participar da atualiza¢do de seus dados cadastrais e também de seu perfil de
investimento, essas duas atualizagdes, na medida do possivel, deveriam ocorrer em uma mesma ocasiao.

12. Ocorre que, a depender da classificacdo de risco de LD/FTP dos clientes da institui¢do, aqueles
de maior risco poderdo estar sujeitos a terem seus dados cadastrais atualizados em prazo inferior a 24 meses.
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13. E nessa situagdo, a atualizagao do perfil de investimento do cliente seria exigida nesse prazo
menor do que aquele exigido anteriormente pela ICVM 539, qual seja, de 24 meses.

14. Para evitar um maior custo de observancia para a institui¢do, ha de se interpretar o art. 9°, inciso
I, da RCVM 30, em duas situacdes de prazo para atualizagdo, em consonancia com o disposto nas politicas de
‘Suitability’ e de PLD/FTP de cada instituigao.

15. Na primeira situacdo, para prazos superiores a 24 meses para atualizagdo tanto de dados
cadastrais quanto de perfil de investimento de clientes, a atualizacdo do perfil de investimento do cliente seria
realizada na mesma periodicidade da atualizacdo de dados cadastrais, na leitura estrita do art. 9°, inciso I, da
RCVM 30.

16. Nessa medida, o que se espera, ¢ que exista um plano de harmonizagdo entre a periodicidade de
atualizagdo das regras de PLD/FTP e das regras de ‘Suitability’ e, em caso contrario, a instituicdo devera
justificar a eventual divergéncia.

17. Na outra situacao, para prazos inferiores a 24 meses para atualizacao de dados cadastrais de
clientes, essas duas areas técnicas entendem que ndo seria devida a atualizagdao do perfil de investimento do
cliente nessa ocasido, podendo ser mantido o prazo de 24 meses para a atualizacdo do perfil de investimento,
prazo este previsto na anterior [CVM 539.

18. Cabe mencionar, ainda, que as instituicdes que adotarem politicas de atualizacdo de dados
cadastrais de clientes em prazo superior a 24 meses, em consonancia com as suas respectivas abordagens
baseadas em risco, com manuten¢do da atualizacdo do perfil de investimento dos clientes a cada 24 meses,
conforme prazo previsto na anterior ICVM 539, deverdo justificar em suas politicas de ‘Suitability’ e de
PLD/FTP as razdes para adogcao dessa pratica.

APLICACOES DESTINADAS A INVESTIDORES PROFISSIONAIS OU QUALIFICADOS

19. A instituicdo deve observar a condi¢do de investidor profissional ou de investidor qualificado
para permitir aplicagdes destinadas a essa categoria de investidor, ndo sendo a dispensa da identificacdo do
perfil de investimento uma permissao para essas aplicacdes.

20. Isto porque a dispensa de verificacdo do perfil de investidor de cliente pessoa natural, cuja carteira
¢ administrada discricionariamente, nos termos do art. 10, inciso III, da RCVM 30 ndo afasta a obrigacao da
instituicdo em validar a declaragdo do proprio cliente de que possui investimentos financeiros no valor
determinado pelo art. 11, inciso IV, para investidor profissional, ou pelo art. 12, inciso II, para investidor
qualificado, ambos da RCVM 30.

21. E mais, ndo afasta a obrigacdo da instituicdo de exigir a declaragdo do préprio cliente de sua
condi¢cdo de investidor profissional ou de investidor qualificado, seja pelo Anexo A, seja pelo Anexo B,
respectivamente, ambos da RCVM 30.

CONCLUSAO

22. No contexto das melhores praticas recomendadas aos consultores de valores mobiliarios, aos
intermediarios e as demais pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribui¢do, busca-se
destacar o devido tratamento a ser dispensado no processo de cadastro e sua atualizacdo, comportando,
naquilo que for possivel, uma mesma periodicidade, seja para a atualizacao dos dados cadastrais, para efeitos
da RCVM 50, seja para a atualizagao do perfil de investimento, para efeitos da RCVM 30.

23. E na esteira das melhores praticas, encontra-se a devida observéancia pela instituicdo quanto a
identificacdo prévia da condicdo de investidor profissional ou de investidor qualificado, pessoa natural, ndo
sendo a dispensa da identificacdo do perfil de investimento em razdo de participar de uma carteira
administrada uma permissdo para quaisquer aplicagdes nessas categorias de investimento pelo gestor
contratado.

sei.cvm.gov.br/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1429063&infra_sistema=100000100... 4/5



01/10/2021 17:24 SEI/CVM - 1357931 - Oficio-Circular

Atenciosamente,
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