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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolu¢io BCB n° 110 de 1/7/2021

RESOLUGCAO BCB N2 110, DE 12 DE JULHO DE 2021

Institui as Linhas Financeiras de Liquidez (LFL) do Banco Central do Brasil e aprova o seu regulamento.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 30 de junho de 2021, com base no art. 10, inciso V, da Lei n?
4.595, de 31 de dezembro de 1964, no art. 12-A da Lei n© 11.882, de 23 de dezembro de 2008, tendo em vista o disposto no art. 66-B da Lei n2 4.728,
de 14 de julho de 1965, no art. 68, paragrafo Unico, da Lei n2 9.069, de 29 de junho de 1995, e nos arts. 26, § 12, e 28, § 29, da Lei Complementar n?
101, de 4 de maio de 2000,

RESOLVE:
Art. 12 Esta Resolucdo institui as Linhas Financeiras de Liquidez (LFL) do Banco Central do Brasil, nos termos do Regulamento anexo.

Art. 22 As LFL entrardo em funcionamento em 8 de novembro de 2021, com a possibilidade de disponibilizacdo gradual das
funcionalidades do sistema, e estarao em pleno funcionamento a partir de 16 de novembro de 2021.

Art. 32 Ficam o Departamento de Operac¢des Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban), o Departamento de Monitoramento do
Sistema Financeiro (Desig) e o Departamento de Tecnologia da Informacdo (Deinf), no ambito de suas competéncias, autorizados a adotar as medidas
necessarias a execucdo do disposto nesta Resolucdo, inclusive definindo os hordrios de operagdo e procedimentos que serdo observados até o pleno
funcionamento de que trata o art. 29.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor em 2 de agosto de 2021.

Paulo Sérgio Neves de Souza Carolina de Assis Barros
Diretor de Politica Monetaria, substituto Diretora de Administracdo
Diretor de Fiscalizacdo

REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO BCB N2 110, DE 12 DE JULHO DE 2021

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 As Linhas Financeiras de Liquidez (LFL) do Banco Central do Brasil, permanentemente disponiveis, compreendem operacées de
empréstimo concedidas pelo Banco Central do Brasil, em moeda nacional, a instituicdes financeiras, nas condi¢Ges estabelecidas neste Regulamento.

Art. 22 Constituem as LFL as seguintes modalidades operacionais:

| - Linha de Liquidez Imediata (LLI), destinada ao gerenciamento de descasamentos de fluxos de caixa de curto prazo, abrangendo
operagdes pelo prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, mediante rito automatico de solicitacdo, aprovagdo e concessao;

Il - Linha de Liquidez a Termo (LLT), voltada a atender necessidades de liquidez decorrentes de descasamentos entre operacdes ativas e
passivas de instituicdes financeiras, abrangendo operacdes pelo prazo de até 359 (trezentos e cinquenta e nove) dias corridos.

Paragrafo Unico. As operac¢des de que tratam os incisos | e Il poderdo ser liquidadas antes da data de vencimento, de forma parcial ou
integral, pelas instituicdes financeiras participantes das LFL.

Art. 32 A concessdo das operacdes da LLT é condicionada a autoriza¢des especificas do Banco Central do Brasil.

§ 19 As autorizacOes de que trata o caput estdo sujeitas ao juizo técnico do Banco Central do Brasil e estabelecerdo, no seu ambito, no
minimo, as seguintes condi¢cBes operacionais:

| - a data limite para a realizacdo das operacgdes;
Il - o valor maximo de concessdo de operacdes;
[l - o prazo maximo para as operagoes.

§ 29 A decisdo especifica de que trata o § 12 considerara o enquadramento nos requerimentos minimos de Patriméonio de Referéncia
(PR), de Nivel I, de Capital Principal e de Adicional de Capital Principal de que trata a Resolugdo n2 4.193, de 12 de margo de 2013.
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§ 32 A instituicdo financeira que solicitar autorizacdo para operacdes da LLT deverd fundamentar a efetiva necessidade de liquidez
decorrente de descasamentos entre operac¢des ativas e passivas.

Art. 42 As InstituicGes financeiras, para se habilitarem as LFL, deverdo:
| - ser participantes do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR);
Il - atender as exigéncias estabelecidas no art. 12; e

[ll - passar por testes de homologacdo, demonstrando estarem aptas para realizacdo dos procedimentos operacionais estabelecidos
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 52 As operag¢des de empréstimo de que trata esta Resolucdo sujeitam-se a cobranca de encargos financeiros didrios, na forma

estabelecida nos arts. 14 e 15.

CAPITULO I
DAS DEFINICOES

Art. 62 Para os efeitos desta Resolucdo, considera-se:

| - Participante LFL: instituicdo financeira habilitada a realizar operac®es de empréstimo no ambito das LFL, nas condi¢des estabelecidas

neste Regulamento;

Il - Sistema LFL: sistema de tecnologia de informacdo e comunicacdo operacionalizado pelo Banco Central do Brasil, responsavel, no
ambito das LFL, pelo gerenciamento das operacBes de empréstimos e dos limites financeiros de crédito, pela desconstituicdo de gravames sobre
ativos financeiros e valores mobilidrios entregues em garantia, e pelas movimentacdes de recursos na Conta de Garantia em Espécie no Banco Central
do Brasil;

[l - Conta de Garantia em Espécie no Banco Central do Brasil (CGE): subtitulo da Conta Reservas Bancarias ou da Conta de Liquidacdo do
Participante LFL, de acordo com a condicdo de titularidade da instituicdo, estabelecida nos arts. 35 e 36 do regulamento anexo a Resolucdo BCB n?
105, de 9 de junho de 2021, onde sdo mantidos recursos em espécie caucionados em favor do Banco Central do Brasil, como garantia das operacdes

de empréstimo realizadas ao amparo desta Resolugdo;

IV - depositario central: pessoa juridica autorizada, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, no ambito de
suas respectivas competéncias, a exercer a atividade de depdsito centralizado de ativos financeiros e de valores mobilidrios, onde ocorre a
constituicdo de gravames sobre ativos financeiros ou valores mobilidrios nela depositados, conforme as disposicdes da Lei n? 12.810, de 15 de maio
de 2013, e regulamentacdo em vigor;

V - entidade registradora: pessoa juridica autorizada, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, no ambito de
suas respectivas competéncias, a exercer a atividade de registro de ativos financeiros e de valores mobilidrios, onde se efetua a constituicdo de
gravames sobre ativos financeiros ou valores mobilidrios nela registrados, conforme as disposicGes da Lei n2 12.810, de 2013, e regulamentacdo em

vigor;

VI - pré-posicionamento: a constituicdo de gravame sobre ativos financeiros ou valores mobilidrios, em favor do Banco Central do Brasil,
de forma prévia a contratacdo de operagdo de empréstimo, por meio da transferéncia de ativos para conta de gravame titulada pelo Banco Central do

Brasil na entidade em que os ativos garantidores estiverem depositados ou registrados;

VIl - cesta de garantias: conjunto de ativos financeiros e de valores mobilidrios mantidos em conta de gravame de titularidade do Banco
Central do Brasil em depositario central ou na entidade registradora, e de recursos em espécie, mantidos na CGE;

VIII - evento financeiro: obrigacdo de pagamento estabelecida nos ativos financeiros ou valores mobilidrios, tais como, mas ndo se

limitando a, juros, amortiza¢des e resgates;

IX - agenda de eventos: conjunto de informagdes mantido no depositario central ou na entidade registradora, disponibilizado ao Banco
Central do Brasil, em que sdo apresentados os eventos financeiros de ativos financeiros ou valores mobilidrios, ocorridos no passado ou previstos
para o futuro, contendo o seu tipo, a sua identificacdo, a data de ocorréncia, o estado de liquidacdo e outras informacdes estabelecidas pelo
depositario central ou pela entidade registradora;

X - Agente de Notas: pessoa juridica que, de acordo com a nota comercial, representa a comunhado dos titulares perante o emitente da

nota comercial;

X| - Agente Fiduciario: pessoa juridica que, nos termos da regulamentacdo em vigor e do estabelecido pelos documentos ou registros de

emissdo, representa a comunhdo dos investidores perante o emissor;

XIl - Agente de Pagamento: pessoa juridica participante de entidade registradora ou de depositario central, responsdvel pela cobranca
de eventos financeiros incidentes sobre ativos financeiros e valores mobilidrios e pela entrega do produto da cobranca a um sistema de liquidacao,
para pagamento aos titulares desses bens;

Xl - debéntures incentivadas: debéntures emitidas com a finalidade de financiar projetos de investimento em infraestrutura, com
tratamento tributdrio na forma do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011;

XIV - retirada de garantias: operacgdo autorizada pelo Sistema LFL, a partir de solicitacdo do Participante LFL, em que é feita a baixa de
gravame, desvinculagdo de ativos garantidores da conta de gravame do Banco Central do Brasil e sua devolucdo para a custédia do Participante LFL,
ou, no caso de solicitacdo de retirada de garantia em espécie, a transferéncia de recursos da CGE para conta Reservas Bancarias ou da Conta de

Liguidacdo do Participante LFL.
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CAPITULO Il
DA NATUREZA JURIDICA DAS OPERACOES E DE SUAS GARANTIAS, E DA CONTA DE GARANTIA EM ESPECIE NO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 72 As LFL sdo disponibilizadas sob a forma de operacGes de empréstimo, garantidas por cesta de garantias integrada por ativos
financeiros, valores mobilidrios e recursos em espécie.

§ 12 Os ativos financeiros e os valores mobilidrios integrantes da cesta de garantias de que trata o caput serdo alienados ou cedidos
fiduciariamente ao Banco Central do Brasil, na forma do § 32 do art. 66-B da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965.

§ 292 Todas as operacdes de empréstimo concedidas as instituicdes financeiras no ambito das LFL sdo garantidas pela totalidade dos
ativos integrantes da cesta de garantias de que trata o caput.

Art. 82 Os recursos em espécie integrantes da cesta de garantias de que trata o art. 72 ficam caucionados, em favor do Banco Centra do
Brasil, na CGE, e podem ser provenientes de:

| - pagamentos de eventos financeiros relacionados aos ativos garantidores depositados em depositarios centrais ou registrados em
entidades registradoras, inclusive os correspondentes a juros, amortizacdes e resgates, liquidados no ambiente dos depositarios centrais e das
entidades registradoras; e

Il - transferéncias voluntarias, pelo participante das LFL, para constituicao de garantia em espécie no Banco Central do Brasil.

§ 12 As movimentagGes na CGE por ordem dos Participantes LFL sdo realizadas por meio do Sistema LFL, com a utilizacdo de mensagens
do Catalogo de Servigos do SFN.

§ 29 N3o ha remuneracado incidente sobre o saldo da CGE.

Art. 92 A contratacdo das operacBes de empréstimo ao amparo desta Resolucdo é condicionada ao pré-posicionamento, pelo
Participante LFL, de ativos financeiros ou de valores mobilidrios que estejam registrados em entidade registradora ou depositados em depositarios
centrais.

§ 12 O pré-posicionamento é a constituicdo de gravame sobre ativos financeiros ou valores mobilidrios, em favor do Banco Central do
Brasil, de forma prévia a contratacdo de operacdo de empréstimo, ou para recomposicdo de suficiéncia de garantias na forma estabelecida neste
Regulamento, na entidade em que os ativos garantidores estiverem depositados ou registrados.

§ 29 O pré-posicionamento de ativos ensejard a abertura ou atualizacdo de limite financeiro de crédito especifico para cada modalidade
operacional das LFL, de acordo com a elegibilidade de acesso do participante de que trata o art. 11, devendo ser observadas as condi¢cdes para
concessao de crédito relativas a cada uma dessas modalidades.

CAPITULO IV
DA PARTICIPACAO OPERACIONAL, DO ACESSO E DA ADESAO

Secao |
Da participagao operacional

Art. 10. A participacdo operacional de instituicdo financeira nas Linhas Financeiras de Liquidez é condicionada a observancia do
disposto no art. 42 e dos requisitos de elegibilidade de acesso para cada modalidade das LFL de que trata o art. 11, sendo:

| - obrigatdria para pelo menos uma instituicdo financeira titular de Conta Reservas Bancarias integrante de conglomerado prudencial
dos segmentos S1 e S2;

Il - facultativa as instituicdes financeiras elegiveis ao acesso as LFL ndo compreendidas no inciso |.

Paragrafo Unico. A participacdo operacional ndo implica obrigatoriedade de pré-posicionamento de ativos em garantia para as LFL ou de
contratacdo de operac¢des de empréstimo.

Secao Il
Do acesso as LFL

Art. 11. S3o elegiveis para acesso as LFL:

| - na modalidade LLT: os bancos multiplos, os bancos comerciais, os bancos de investimentos, as caixas econdmicas, as sociedades de
crédito, financiamento e investimento e as cooperativas singulares de crédito, a excecdo das cooperativas classificadas na categoria de capital e
empréstimo;

Il - na modalidade LLI: as instituicdes financeiras de que trata o inciso |, os bancos de desenvolvimento, os bancos de cambio, as
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as cooperativas de crédito
classificadas na categoria de capital e empréstimo, as sociedades de crédito imobilidrio, as companhias hipotecarias, as associacdes de poupanca e
empréstimo, as sociedades de crédito ao microempreendedor, as sociedades de crédito direto e as sociedades de empréstimos entre pessoas.

Secao lll
Da adesdo as LFL

Art. 12. Para adesdo contratual as LFL, observado o disposto no art. 11, as instituicdes financeiras devem apresentar ao Departamento
de Operagdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban) os seguintes documentos:

| - Contrato de Abertura de Limite de Crédito Garantido por Alienacdo ou por Cessdo Fiducidria de Ativos e por Caucdo de Recursos em
Espécie para a Realizacdo de Empréstimos no ambito das Linhas das Financeiras de Liquidez, conforme modelo divulgado pelo Debe- -
disponibilizado no sitio do Banco Central do Brasil na internet, firmado pela instituicdo financeira e pelo Banco Central do Brasil;
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Il - documentos que comprovem que os poderes dos signatdrios do contrato, de que trata o inciso |, atendem as disposicGes de que
trata o § 29;

Il - documentacgdo expedida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional que certifique
regularidade fiscal em relagdo a Seguridade Social, para fins de observancia ao § 32 do art. 195 da Constituicdo Federal, e aos tributos federais,
conforme previsto no art. 62 do Decreto-Lei n2 147, de 3 de fevereiro de 1967, e no art. 19, § 19, do Decreto-Lei n2 1.715, de 22 de novembro de
1979;

IV - documentacdo expedida pela Caixa Econdmica Federal que ateste ndo haver débitos com o Fundo de Garantia por Tempo de
Servico, para fins de observancia do art. 27 da Lei n2 8.036, de 11 de maio de 1990; e

V - formuldrio padrao contendo a identificacdo de diretor responsavel pelas operacdes no ambito das LFL, dos representantes
signatarios do contrato de que trata o inciso | do caput, dos representantes indicados para a realizacdo de contatos operacionais, e de nimero de
conta de custédia prépria, no depositario central ou na entidade registradora de origem para o pré-posicionamento de ativos garantidores.

§ 12 O contrato de que trata o inciso | do caput deve ser assinado por meio de certificado digital emitido por autoridade certificadora

da Infraestrutura de Chaves Publicas do Brasil (ICP-Brasil).

§ 22 S3o necessarios 2 (dois) representantes do Participante LFL para assinatura do contrato de que trata o inciso | do caput, com
poderes plenos, sem restricdes ou limites quanto aos valores das operacdes contratadas, quanto aos seus encargos, € quanto a natureza ou aos
valores dos ativos dados em garantia.

§ 39 Todas as constituicdes e desconstituicBes de gravames, realizadas no ambito da entidade registradora ou do depositario central,
sobre ativos dados em garantia as operacGes contratadas ao amparo das LFL, constituem, para todos os fins de direito, aditivos ao contrato de que
trata o inciso | do caput.

§ 42 O Deban divulgara, mediante ato especifico, os procedimentos necessarios para obtencdo, preenchimento e envio, por meio

eletrénico, dos documentos de que trata o caput.

§ 59 O Participante LFL cujas documentacBes previstas nos incisos Il e IV do caput estejam com datas de validade vencidas fica
impedido de contratar novas operacdes ao amparo das LFL até que seja apresentada ao Deban nova documentacdo valida.

§ 62 O Participante LFL que apresentar inscricdo no Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados com o Setor Publico (Cadin), de que
trata a Lei 10.522, de 19 de julho de 2002, devera providenciar a regularizacdo da sua situacdo para poder contratar operacées no ambito das LFL.

§ 72 Ainstituicdo financeira em processo de adesdo as LFL devera realizar as confirmacdes necessarias ao registro do contrato de que
trata o inciso | do caput, conforme os procedimentos regulamentares da entidade registradora ou do depositario central.

§ 82 O Deban informard aos representantes indicados pelos Participantes LFL a identificacdo da conta de gravame de titularidade do
Banco Central do Brasil, de modo a permitir a constituicdo de garantias, conforme os procedimentos operacionais previstos pelo depositario central
ou pela entidade registradora.

Secdo IV
Da classificacdo dos participantes

Art. 13. Ainstituicdo financeira que concluir os procedimentos para a adesdo as LFL, nos termos do art. 12, torna-se Participante LFL e é
classificada:

| - guanto ao acesso as modalidades operacionais previstas nos incisos | e Il do art. 11, como:

a) Participante com Acesso Imediato, elegivel, exclusivamente, a LLI; ou

b) Participante com Acesso Pleno, elegivel a LLI e a LLT;

Il - quanto a condi¢do operacional, como:

a) Participante Inativo: aquele que, temporaria ou definitivamente, isolada ou cumulativamente:

1. ndo apresentar aptiddo operacional necessaria para atuagdo nas LFL;

2. ndo observar as exigéncias estabelecidas no art. 12;

3. estiver suspenso do STR, da entidade registradora ou do depositario central;

4. for submetido a liquidacdo extrajudicial nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de marco de 1974; ou

b) Participante Ativo: aquele que, apds ter sido aprovado nos testes de homologacdo e efetuado a adesdo na forma do art. 12, ndo

“un,

incorrer em nenhuma das situac@es indicadas na alinea “a”;
[l - quanto a condicdo financeira nas LFL, como:

a) Participante Devedor: aquele que ndo liquidar operacdo, de forma integral, até o prazo de seu vencimento ou que ndo atender as
solicitacdes de recomposicao dos Limites Disponiveis, até o prazo fixado no art. 66;

b) Participante Inadimplente: aquele que, na condicdo prévia de Participante Devedor, for considerado, por decisdo do Banco Central do

Brasil, inadimplente nos termos dos arts 74 e 75; ou
c) Participante Adimplente: aquele que ndo incorrer em quaisquer das hipdteses previstas nas alineas “a” e “b”.

§ 12 Somente os participantes classificados como Ativo e Adimplente, concomitantemente, podem contratar opera¢des ao amparo das
LFL.
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§ 22 Os participantes podem liquidar suas operacdes em aberto, integral ou parcialmente, independentemente da classificacdo de que
trata os incisos Il e Il do caput, ou realizar o pré-posicionamento de ativos em garantia para as LFL, desde que ndo haja impedimento operacional no
STR ou no depositario central ou na entidade registradora.

§ 32 O Banco Central do Brasil podera alterar a classificagdo operacional do Participante Ativo para Participante Inativo se identificada
alguma condicdo excepcional que traga riscos ao Banco Central do Brasil ou ao Sistema Financeiro Nacional (SFN).

§ 42 Nao serd permitida a retirada de garantias por participante Devedor ou Inadimplente.

§ 59 O Participante Inadimplente esta sujeito, além da vedacdo prevista no § 39, a aplicacdo do disposto nos arts. 74 e 75.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS FINANCEIROS E MORATORIOS

Art. 14. As operagles da LLI e da LLT sujeitam-se a encargos financeiros diarios correspondentes a aplicacdo, sobre o saldo devedor do
empréstimo, da taxa obtida pela composicdo da Taxa Selic, definida consoante a regulamentacdo em vigor, apurada para cada dia Util do periodo da
operacdo, com acréscimos fixados na data da contracdo da operacdo, assim definidos:

I -0,60% a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano) para as operagoes da LLI;

Il - 0, 75% a.a. (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) para as operacdes da LLT no decurso do 12 dia util até o 212 dia Gftil
seguinte ao da data da contratacdo ou até a data de liquidacdo do pagamento, se esta ocorrer primeiro;

Il - 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) para as operagdes da LLT no decurso entre o 222 dia util e 1262 dia Util seguinte
ao da data da contratagdo ou até a data de liquidagdo do pagamento, se esta ocorrer primeiro;

IV - 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) para as operagdes da LLT no decurso entre o 1272 dia Util seguinte ao da data da
contratacdo e a data de liquidagdo do pagamento das operacdes.

§ 12 Sobre as operacdes de empréstimo da LLI e da LLT cujos pagamentos forem liquidados na mesma data em que as operacdes forem
contratadas ndo incidem encargos financeiros.

§ 22 Os encargos de que trata o caput deixam de ser exigidos do Participante Inadimplente a partir da data de decretagdo de
inadimpléncia.

Art. 15. Sobre o saldo das operacdes da LLI ou da LLT:

| - de Participante Devedor, ndo liquidadas até o vencimento, incidem encargos financeiros diarios por atraso de pagamento, em adicao
aos encargos financeiros estabelecidos na forma do art. 14, com inicio na data de vencimento, de 2,50% a.a (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento ao ano);

Il - de Participante Inadimplente, inclusive das operagdes que tiveram o seu vencimento antecipado por decretacdo de inadimpléncia,
incidirdo a partir da data da decretacdo de inadimpléncia, juros moratérios e multa de mora na forma do art. 37 da Lei n2 10.522, de 2002.

§ 19 Os encargos de que trata o inciso | do caput, deixam de ser exigidos do Participante Inadimplente a partir da data de decretacdo de
inadimpléncia.

§ 29 O saldo devedor de cada operacdao de empréstimo sobre os quais incidirdo os encargos de que trata o inciso Il do caput serd o
saldo de encerramento na data de decretacdo de inadimpléncia do Participante LFL.

CAPITULO VI
DO PRE-POSICIONAMENTO DE ATIVOS E DA CONSTITUICAO DE GARANTIAS EM ESPECIE

Art. 16. Para obtencdo de limite de crédito para a contratacdo de operacBes no ambito das LFL, as instituicdes financeiras participantes
devem, de forma prévia, constituir gravame sobre ativos financeiros e valores mobiliarios, na forma do art. 92, observando as condi¢des de
elegibilidade estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

§ 12 A constituicdo de gravame ocorrerd por meio de transferéncia, por comando Unico da instituicdo financeira, de ativos de sua
titularidade, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou outra forma de constricdo, a conta de gravame especifica do Banco Central do
Brasil, mantida em entidade registradora ou em depositario central.

§ 22 Os ativos financeiros e valores mobilidrios a serem transferidos para a conta de gravame do Banco Central do Brasil devem estar
mantidos, antes da constituicdo de gravame, em conta de custédia préopria de titularidade do Participante LFL na entidade registradora ou no
depositario central.

§ 32 O Participante LFL é parte garantidora, e, ao constituir o gravame de ativos financeiros ou de valores mobilidrios depositados, deve
indicar, observado os procedimentos do depositario central ou da entidade registradora, que os eventos financeiros incidentes sobre os ativos com
gravame serdo destinados ao Banco Central do Brasil, na condicdo de parte garantida.

Art. 17. Os participantes podem constituir garantia em espécie pela transferéncia de recursos, a partir da conta Reservas Bancarias ou
da Conta de Liquidacao de sua titularidade, para a CGE, por meio de mensagem do Grupo de Servicos LFL do Catalogo de Servicos do SFN.

Paragrafo Unico. Os recursos de que trata o caput ficardo caucionados em favor do Banco Central do Brasil na CGE e sé poderdo ser
retirados da conta pelo Participante LFL mediante autorizacdo do Banco Central do Brasil, observando-se o disposto no § 12 do art. 68.

Art. 18. Enquanto os ativos permanecerem na conta de gravame de titularidade do Banco Central do Brasil, no depositdrio central ou na
entidade registradora, os direitos de comparecer e de votar em assembleias de debenturistas e de credores, ou em outras esferas deliberativas ~~-
guais deva ou possa participar o titular dos ativos, serdo exercidos pelo Participante LFL, que deverd atuar de modo diligente na defesa « ..
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preservacao dos direitos e interesses econdmicos atinentes aos ativos.

CAPITULO VII
DAS REGRAS DE ELEGIBILIDADE DE ATIVOS

Secao |
Da qualidade de crédito do emissor de ativos

Art. 19. Somente serdo aptos a gerar limite de crédito para contratacdo de operagdes de empréstimo ao amparo das LFL, os ativos para
0s quais possa ser avaliada qualidade de crédito, baseada na classificacdo de risco de crédito dos seus emissores.

§ 19 A classificacdo de risco de que trata o caput é calculada com base na média ponderada das provisdes minimas, utilizadas de acordo
com a Resolucdo n? 2.682, de 21 de dezembro de 1999, aplicadas ao valor das operacdes de crédito efetivamente contraidas por seus emissores e
dos valores mobilidrios por eles emitidos, no ambito do SFN, informadas, processadas e incorporadas ao repositorio de dados do Sistema de
Informacdes de Crédito (SCR).

§ 22 Nd&o sdo consideradas, para fins de cdlculo da classificacdo de risco de que trata o caput, as operacBes de crédito ou valores
mobilidrios que apresentarem garantias ou coberturas de risco por meio de:

| - cessdo de direitos creditérios de aplicacdes financeiras de renda fixa e varidvel,
Il - alienacdo fiduciaria de veiculos e bens imdveis;

[l - garantias prestadas pelo Governo Federal ou Tesouro Nacional;

IV - seguros e assemelhados;

V - fundos ou quaisquer outros mecanismos de cobertura do risco de crédito instituidos pela Constituicdo ou por lei federal, por lei do
Distrito Federal, por lei estadual ou por lei municipal, ou criados por organismos oficiais, ou administrados por instituicdo financeira controlada, direta
ou indiretamente, pela Unido, e pela Lei n2 9.531, de 10 de dezembro de 1997; ou

VI - acordos para compensacao e liquidagao.

§ 32 Ndo sdo consideradas, para fins de célculo da classificacdo de risco de que trata o caput, as opera¢des informadas no documento
3040 - Dados de risco de crédito — nas seguintes modalidades:

| - coobrigacdes;

Il - titulos de crédito fora da carteira classificada, exceto nas submodalidades de debéntures e notas comerciais;
[l - limites de crédito; e

IV - retencdo de risco.

§ 49 A classificagdo de risco de crédito do emissor de titulos e valores mobiliarios utilizada para fins de identificacdo da qualidade de
crédito do ativo serd computada diariamente, devendo ser aquela de maior risco, dentre as apuradas com base nas informacdes:

| - do ultimo més disponivel no documento 3040 - Dados de Risco de Crédito;
Il - da média dos ultimos trés meses disponiveis no documento 3040 - Dados de Risco de Crédito; ou
[l - da média dos ultimos seis meses disponiveis no documento 3040 - Dados de Risco de Crédito.

Art. 20. O emissor dos ativos garantidores é classificado, de forma complementar a classificacdo de risco de crédito, para fins de
apuracao de regras de elegibilidade de ativos e aplicacdo de mitigadores de risco ao preco dos ativos (haircuts), quanto a diversificacdo de entidades
avaliadoras de risco de crédito, em:

| - cliente exclusivo, quando o emissor possuir operacdes de crédito contratadas, observado o disposto nos §§ 22 e 32 do art. 19, em
apenas uma instituicdo financeira ou em instituicdes de um Unico conglomerado financeiro, no Documento 3040 - Dados de Risco de Crédito,
correspondente ao ultimo més disponivel do calendario de envio;

Il - cliente comum, quando o emissor possuir operacées de crédito contratadas no SFN, observado o disposto nos §§ 22 e 32 do art. 19,
em mais de uma instituicdo financeira independente ou em instituicdes de mais de um conglomerado financeiro, no Documento 3040 - Dados de
Risco de Crédito, correspondente ao Ultimo més disponivel do calendario de envio; ou

[l - cliente ndo encontrado, quando o emissor ndo possuir operacdes de crédito contratadas no SFN, observado o disposto no § 22 do
art. 19, informadas no Documento 3040 - Dados de Risco de Crédito, correspondente ao Ultimo més disponivel do calendario de envio.

Art. 21. Os ativos de emissdo de clientes ndo encontrados no Documento 3040 - Dados de Risco de Crédito, do ultimo més disponivel
do calendario de envio, sao inelegiveis as LFL.

Secao Il
Das classes de ativos elegiveis

Art. 22. S3o classes de ativos passiveis de gerar limites de crédito para as operagdes contratadas ao amparo das LFL:
| - debéntures;
[l - notas comerciais; e

[l - recursos em espécie mantidos na CGE.
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Secao lll
Dos requisitos de admissibilidade comuns as debéntures e as notas comerciais

Art. 23. As debéntures e as notas comerciais, para serem admissiveis para geracdo de limites de crédito para as operacBes de
empréstimo ao amparo das LFL, deverdo:

| - ser denominadas em reais;

Il - ser depositadas em depositdrio central ou registrados em entidade registradora, autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

[l - ter por emissor pessoa juridica cuja inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) esteja classificada na situacdo cadastral
“ativa”, na forma do art. 39 da Instrucdo Normativa RFB n2 1.863, de 27 de dezembro de 2018, da Secretaria da Receita Federal do Brasil;

IV - prever data determinada para o seu vencimento;

V - prever a liquidacdo de seus eventos financeiros no ambiente do depositario central ou da entidade registradora correspondente,
obrigatoriamente com a mediacdo de Agente de Pagamento;

VI - apresentar agenda de eventos financeiros, informada ao depositério central, com informacdes que permitam a verificacdo da
elegibilidade bem como o adequado apregcamento do ativo;

VIl - apresentar, para fins de determinacdo do seu fluxo de caixa e de seu valor presente, estruturas de remuneracgdo referenciadas a:
a) um percentual fixo sobre a taxa flutuante dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia (“Percentual do DI”);

b) 100% (cem por cento) da taxa flutuante dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia, acrescida de um percentual fixo (“DI +

acréscimo”);

c) taxa pds-fixada correspondente ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acrescida de um percentual fixo (“IPCA +
acréscimo”); ou

d) taxas pré-fixadas;
VIII - ter por emissor pessoa juridica com classificacdo de risco equivalente aos niveis “AA”, “A” ou “B”, obtida na forma do art. 19.

Art. 24. N3do sdo admissiveis a gerar limites de crédito ao amparo das LFL, as debéntures e as notas comerciais que, isolada ou
cumulativamente:

| - tenham por emissor:

a) holdings de institui¢es financeiras;

b) sociedade de arrendamento mercantil;

c) companhia hipotecaria;

d) entidades que atuem como veiculo de securitizacdo de créditos;
e) sociedade de fomento mercantil; ou

f) empresas controladas ou gerenciadas por instituicdo financeira;

Il - apresentem fluxo de caixa na agenda de eventos financeiros do depositario central ou da entidade registradora em que exista
ocorréncia de:

a) vencimento ou amortizacdo, desacompanhados de pagamento de juros, para a mesma data; ou
b) vencimento e amortizagdo, para a mesma data;

lll - apresentem pendéncias ou restricBes, relativas ao proprio ativo ou ao seu emissor, no depositario central ou na entidade
registradora;

IV - apresentem no histdrico ou no fluxo futuro de eventos financeiros a ocorréncia de eventos que:
a) denotem caracteristica de renda variavel presente no ativo;

b) decorram do acionamento de cldusulas do instrumento de emissdo ou de tomada de decisdes pelo emissor ou por titulares dos
ativos que implicam pagamentos extraordinarios ndo previstos originalmente na agenda de eventos ou que ndo correspondam a juros, amortizagdo e
resgate;

V - apresentem no histérico de eventos financeiros a ocorréncia de inadimpléncia;

VI - tenham como emissor pessoa juridica que possua a classificacdo de risco no nivel “B” e que seja cliente exclusivo, com apuracdo na
forma do art. 19, no ambito do SFN.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil poderd, a seu exclusivo critério, tornar ndo admissiveis, ainda que observados os critérios
dos arts. 23 e 24, debéntures e notas comerciais de emissores que apresentarem indicios de incapacidade de pagamento de suas obrigacGes,
conforme informacdes publicas e ndo utilizadas no procedimento regular de apuracdo da classificacdo de risco de crédito de emissores de que trata o
art. 19.

Secao IV
Dos requisitos de admissibilidade adicionais especificos aplicaveis a debéntures

Art. 25. Além do disposto no art. 23, as debéntures para serem admissiveis a gerar limite de crédito para operac¢des das LFL devem:
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| - ter a indicacdo de Agente Fiduciario, informada no depositario central ou na entidade registradora;
Il - ter prazo de vencimento a decorrer, contado a partir da data de avalicdo de sua admissibilidade, inferior a 40 (quarenta) anos;

[l - apresentar formulacdo de cdlculo de precgo unitdrio de acordo com padrdes estabelecidos pelo depositdrio central ou pela entidade
registradora e ter preco unitario ao par calculado pelo depositario central ou pela entidade registradora;

IV - ter como data de referéncia, para correcdo de preco unitario um dia indicado entre os dias 15 (quinze) e 28 (vinte e oito) do més,
guando a estrutura de remuneracdo da debénture for indexada ao IPCA;

V - adotar sistematica de cdlculo dos juros na forma exponencial, com base temporal de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Art. 26. Além do disposto no art. 24, ndo sdo admissiveis a gerar limite de crédito no ambito das LFL, as debéntures que, isolada ou
cumulativamente:

| - contiverem clausula de subordinacdo ou de conversibilidade em instrumentos de capital;

Il - apresentarem eventos de participacdo informados na agenda de eventos;

[l - apresentarem incorporacdo de juros ao valor nominal na formulacdo de célculo de preco unitério; ou

IV - tiverem sido objeto de repactuacdo em até 90 (noventa) dias corridos anteriores a data de avaliacdo da admissibilidade do ativo.

Segao V
Do requisito de admissibilidade adicional especifico para notas comerciais

Art. 27. Além do disposto no art. 23, as notas comerciais, para serem admissiveis para geracdo de limites de crédito para operacdes das
LFL, deverdo ter a indicacdo de Agente de Notas, informada no depositario central ou na entidade registradora.

Secao VI
Da elegibilidade e categorizacdo dos ativos elegiveis

Art. 28. As debéntures e as notas comerciais admissiveis a geracdo de limites de crédito para contratacdo de empréstimos ao amparo
das LFL, observadas as disposi¢cdes dos arts. 23 a 26, sdo categorizadas em uma das seguintes cestas:

| - Cesta A: compreende ativos elegiveis para geracdo de limite financeiro de crédito para a LLI e para a LLT; ou
Il - Cesta B: compreende ativos elegiveis para geracao de limite financeiros de crédito somente para a LLT.

Paragrafo Unico. Sdo elegiveis para geracao de limites financeiros de crédito somente os ativos que sejam admissiveis nos termos dos
art. 23 e 26 e que estejam classificados em uma das cestas de que trata o caput.

Art. 29. Para classificacdo na Cesta A, as debéntures e as notas comerciais deverdo ser admissiveis e, cumulativamente:
| - ter sido objeto de emissdo por oferta publica ou por oferta publica com esforcos restritos;

Il - apresentar indice de concentracdo de mercado médio (IM,,), num periodo mével de 21 (vinte e um) dias Uteis, inferior ou igual a 0,7
(sete décimos);

Il - ser depositadas em depositario central de valores mobiliarios;

IV - ter como emissores empresas que apresentem classificacdo de risco, apurada na forma do art. 19, nos niveis “AA” ou “A”, observado
o disposto nos §§ 392 e 49 deste artigo.

§ 12 O indice de concentracdo de mercado (IM) de um determinado ativo mede o grau de pulverizacdo desses ativos entre diferentes
detentores e é calculado, pelo Banco Central do Brasil, para um determinado dia, com base na seguinte formula:

E{‘( Qi )2 , em que:

n .
i=1 Qi

Q; — é a quantidade de um determinado ativo em poder de “i-ésima” posi¢ao de custddia de cada detentor do ativo; e

a_n

n” —é a “n-ésima” posicdo de custddia de cada detentor do ativo.

§ 22 Para os efeitos do § 12 ndo sdo consideradas as posicdes de custddias detidas pelo Banco Central do Brasil ou por outros
detentores em contas de gravame, as posi¢cdes individualizadas de comitentes, e as posi¢cdes de custddia vinculadas a compromissos de revenda no
depositario central ou na entidade registradora dos ativos garantidores.

§ 32 Para ser elegivel a classificacdo na Cesta A, a nota comercial deve ter como emissor um cliente comum, nos termos do inciso Il do
art. 20.

§ 42 Para ser elegivel a classificacdo na Cesta A, a debénture com classificacdo de risco de nivel “A” deve ter como emissor um cliente
comum, nos termos do inciso Il do art. 20.

Art. 30. Para serem elegiveis a classificagdo na Cesta B as debéntures e as notas comerciais devem ser admissiveis, observando as
disposicdes dos arts. 23 a 26, e ao mesmo tempo ndo se qualificarem, na forma do art. 29, para a Cesta A.

Pardgrafo Unico. As debéntures e as notas comerciais que apresentarem classificacdo de risco de nivel “B” e que tenham como emissor
um cliente exclusivo, nos termos do inciso | do art. 20, ndo sdo elegiveis a Cesta B.

Art. 31. O Banco Central do Brasil divulgara diariamente o rol de debéntures e de notas comerciais elegiveis as LFL, a partir de seus
codigos de identificagdo no depositario central ou na entidade registradora, e em qual das cestas de que trata o caput do art. 28, estdo classificadas.
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Art. 32. Nao serdo atribuidos limites de crédito para as LFL a partir de ativos ndo passiveis de integrar as Cestas A e B transferidos pelo
Participante LFL para a conta de gravame do Banco Central do Brasil no depositario central ou na entidade registradora.

Art. 33. Os recursos mantidos em CGE s3o classificados na Cesta A.

CAPITULO VIII
DO APRECAMENTO DAS DEBENTURES E DAS NOTAS COMERCIAIS

Art. 34. O Banco Central do Brasil adotara modelo préprio para aprecamento das debéntures e das notas comerciais elegiveis a garantir
operac¢des ao amparo das LFL, o qual tomara por base os fluxos financeiros previstos na agenda de eventos para cada ativo, descontados pela

composicdo de uma taxa de juros livre de risco e de uma taxa correspondente a um prémio de risco, ajustados ao prazo de cada fluxo.

§ 192 As taxas de juros livres de risco serdo determinadas a partir de taxas de juros referenciais do mercado futuro de juros e de swaps, a
exemplo da “taxa pré” (DI x Pré) e do cupom de IPCA (DI x IPCA), publicamente divulgadas por bolsa de valores ou entidade administradora do

mercado de balcdo organizado.

§ 22 As taxas de juros correspondentes ao prémio de risco serdo determinadas a partir de um modelo matematico de otimizacdo que
visa a minimizar o erro observado entre os precos unitarios apurados nesse modelo e os precos unitarios referenciais de mercado para amostras de

debéntures, disponibilizado por entidades do mercado financeiro acreditadas pelo Banco Central do Brasil ndo participante das LFL.

§ 39 Serdo definidas curvas para taxas de juros de prémio de risco, em funcdo da segmentacdo da classificacdo de risco do emissor, nos
termos do art. 19, e de classificagcdo do ativo no ambito do art. 22 da Lei n? 12.431, de 2011.

§ 49 Poderdo ser estabelecidas janelas mdveis para definicdo das curvas de que trata o § 32 com o objetivo de reduzir a volatilidade das

taxas correspondentes aos prémios de risco.

Art. 35. A cada ativo integrante das Cestas A e B serd atribuido diariamente, como resultado da aplicacdo do procedimento previsto no
art. 34, um preco unitario de referéncia (PUref), utilizado para fins de verificacdo de regras de concentragdo na cesta de garantias por emissor e de

estabelecimento de limites de crédito.

CAPITULO IX
DA CONCENTRACAO DE ATIVOS POR EMISSOR NA CESTA DE GARANTIAS

Art. 36. Constitui Valor Posicionado Total das garantias (VPos) o valor correspondente ao do PU de referéncia (PUref) dos ativos
garantidores de cada uma das Cestas A e B, multiplicados pelas correspondentes quantidades (Qtd), acrescido do saldo em espécie (GE) caucionado

na CGE no Banco Central, nos termos da equacdo seguinte:

VPos = GE + (PUref;) x Qtd;

n
i=1
Em que i representa o i-ésimo ativo elegivel da cesta de garantias.

Art. 37. Constitui Valor Posicionado de um Emissor (VPose) o valor correspondente ao do PU de referéncia (PUref) dos ativos elegiveis
de um determinado emissor “e”, integrante da cesta de garantias, multiplicados pelas correspondentes quantidades (Qtd) pré-posicionadas, nos

termos da equacdo a seguir:

n
VPos, = Z PUrefi X Qtdy
k=1

Em que:

ao_n

k representa o k-ésimo ativo da cesta de garantias de um determinado emissor “e”;

“u, n,

PUref, representa os PUref referidos no art. 35 do k-ésimo ativo do emissor “e”; e

“w_n

Qtd, representa as quantidades do k-ésimo ativo da cesta de garantia do emissor “e”.

Art. 38. Para fins de aproveitamento integral das quantidades de ativos elegiveis pré-posicionados na cesta de garantias, devera ser
observado indice de concentragdo por emissor (IC.) maximo de 20% (vinte por cento), apurado com tolerancia de 0,1 p.p. (um décimo de ponto
percentual), e calculado a cada modificagdo na cesta de garantias ou atualizacdo de precos de referéncia, calculado da forma a seguir:

1C.(%) = VEose 100
© VPos
Em que:
VPos, é o valor posicionado das garantias de um emissor “e” referido no art. 37; e
VPos é valor posicionado total das garantias referido no art. 36.
§ 192 N3o havera restricdo de concentracdo por emissor para o saldo mantido na CGE.

§ 22 A apuracdo de IC, superior ao definido no caput resultara na aplicacdo de um Fator de Restricdo de Concentracdo de Cesta (Frcce),
que corresponderd a um fator de reducdo sobre o valor posicionado de um mesmo emissor, utilizado para fins de apuracao de limites de crédito, para
a totalidade de ativos integrantes das Cestas A e B.
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§ 32 O cdlculo do Frec, sera feito com o auxilio de um mecanismo de otimizacdo do Sistema LFL, que maximizard o aproveitamento de
ativos da Cesta A, para um mesmo emissor que tenha ativos classificados nas Cestas A e B.

§ 42 Realizada a otimizacdo de que trata o § 32, o valor posicionado de cada ativo integrante da cesta de garantias sera ajustado a um
Valor Liquido de Concentracdo na Cesta (VLCG;), nos termos da férmula a seguir:

VLCC; = (1 — Frec,;) X PUref; X Qtd;

Em que:

ow:n
|

Frcce ; € o fator de restricdo de concentragao de cesta para o emissor “e”, otimizado para o ativo “i” da cesta de garantias, desse emissor.
§ 52 Uma vez atendida a condi¢do estabelecida no caput, o valor do Frcc,; serd igual a O (zero).

§ 62 Nas hipoteses em que os ativos integrantes da cesta de garantias ndo houverem sido emitidos por pelo menos 3 (trés) emissores
distintos, o Banco Central do Brasil estabelecera Frcc, ; de 100% (cem por cento) para todos os ativos da cesta.

CAPITULO X
DOS DESAGIOS APLICAVEIS A DEBENTURES E NOTAS COMERCIAIS

Art. 39. O Banco Central do Brasil aplicard desagios (haircuts) aos valores liquidos de concentracdo da cesta de cada ativo elegivel
integrante da cesta de garantias (VLCC;), no intuito de mitigar riscos e de estimar o valor recuperdvel para a cesta de garantias, na hipdtese de
inadimpléncia do Participante LFL, conforme as caracteristicas de cada debénture ou nota comercial elegivel a garantir operacdes das LFL, levando em
consideracdo os riscos de crédito, de mercado e de aprecamento dos ativos.

§ 19 O risco de crédito de que trata o caput é medido por um percentual que representa a possibilidade de que o emissor do ativo, de
determinada classificagdo de risco de crédito apurada de acordo com os arts. 19 e 20, tenha a sua classificacdo de risco migrada para classificacGes de

risco maiores ou iguais a “E”, num horizonte de 1 (um) ano.

§ 22 O risco de mercado de que trata o caput € entendido como a possibilidade de que varia¢gdes na curva de juros e nos prémios de

risco dos ativos reduzam o preco unitario de debéntures ou de notas comerciais elegiveis num horizonte de recuperacao de 20 (vinte) dias Uteis.

§ 392 Orisco de aprecamento de que trata o caput é entendido como a possibilidade de que erros inerentes a modelagem de precos dos
ativos ou eventuais erros nos dados utilizados levem ao aprecamento incorreto, a maior, para debéntures e notas comerciais elegiveis.

§ 42 A composicdo do percentual de desagio total (H;) é definida conforme a formula a seguir:
H, (%) = [1 — (1 —H.) X (1 —H,) x (1 — Hy)] x 100

Em que:

Hc: componente de desagio para mitigagdo de risco de crédito (O<H.<1);

Hm: componente de desagio para mitigacdo de risco de mercado (O<H,<1); e

H,: componente de desagio para mitigacdo de risco de aprecamento (O<H,<1).

Art. 40. A definicdo dos desdagios totais levard em consideracdo o prazo a decorrer até o vencimento do ativo, a qualidade de crédito do
emissor, a diversidade de avaliacdo de crédito do emissor no SFN e a estrutura de remuneracdo da debénture ou da nota comercial.

Pardgrafo Unico. No caso de debéntures sera também levada em consideracdo sua eventual classificacdo no ambito do art. 22 da Lei n®
12.431, de 2011.

Art. 41. Os percentuais de desagios totais, de que trata o art. 39, aplicveis sobre os Valores Liquidos de Concentracdo na Cesta de

debéntures e notas comerciais estdo disponiveis nos Anexos | e ll, respectivamente, deste Regulamento.

CAPITULO XI
DOS LIMITES FINANCEIROS DE CREDITO

Art. 42. Os valores livres de desdgios totais para os ativos das Cestas A e B (VLD e VLDg, respectivamente) consistem na soma dos
valores liquidos de concentragdo de cada um dos ativos elegiveis das Cestas A e B, definidos no art. 38, ajustados pela aplicacdo dos desdgios totais

correspondentes a cada ativo, segundo as férmulas a seguir:
VLD, = GE+ XfL, VLCC; x (1 - 7H)

VLDg = XIL, VLCG; x (1—1%)
Em que:
VLD, é o valor total livre de desdgios para ativos da Cesta A,
VLDg é o valor total livre de desdgios para ativos da Cesta B;
VLCC; é o valor liquido de concentracdo de cesta, para o “i-ésimo” ativo integrante da cesta, conforme definicdo no § 42 do art. 38;
Hi i € o percentual de desagio total aplicado ao “i-ésimo” ativo integrante de cada cesta; e
GE é o saldo da CGE.

Art. 43. O Limite Financeiro Total para operagdes da LLI (LT.LLI) corresponde ao valor total livre de desdagios para os ativos da Ces

(VLDa), conforme a equacdo a seguir:
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LT.LLI = VLD,

Art. 44. O Limite Financeiro Total para as operag¢des da LLT (LT.LLT) corresponde a soma do valor total livre de desagios para os ativos da
Cesta A (VLD,) e do valor total livre de desagios para os ativos da Cesta B (VLDg), conforme a equacdo a seguir:

LT.LLT = VLD, + VLDg

Art. 45. Os Limites Financeiros Utilizados para as operacGes da LLI (LU.LLI) e da LLT (LU.LLT), consistem no saldo total das operacdes em

aberto de cada uma dessas linhas, nos termos das formulas seguintes:

n
LU.LLI = ZSLLIi
i=1

m

LU.LLT = SLLTy
k=1

Em que:
SLLI; é o saldo devedor da “i-ésima” operacdao em aberto da LLI; e
SLLT é o saldo devedor da “k-ésima” operacdo em aberto da LLT.

Art. 46. O Limite Bruto para as operagles da LLI (LB.LLI) consiste na diferenca entre o Limite Financeiro Total para operacBes da LLI

(LT.LLI) e o Limite Utilizado para as operac¢des da LLI (LU.LLI), conforme a equacdo a seguir:
LB.LLI = LT.LLI = LU.LLI

Art. 47 O Limite Bruto Composto (LBC) corresponde ao Limite Financeiro Total para as operagfes da LLT (LT.LLT) deduzido dos Limites
Financeiros Utilizados nas operac¢des de LLI (LU.LLI) e de LLT (LU.LLT), conforme a equacao a seguir:

LBC = LT.LLT — LU.LLI = LU.LLT

Art. 48. No ambito da LLT, o Limite de Autorizacdo para operacles da LLT (LV.LLT) consiste no valor autorizado pelo Banco Central do
Brasil, na forma do art. 32 (VV), deduzido do somatdrio do valor contratado das operacdes ao amparo dessa autorizacdo, conforme a equacgdo a
seguir:

n
LV.LLT = VV — Z OLT;

t=1
Em que:

VV é o valor total para contratacdo de operacBes da LLT no ambito de uma determinada autorizacdo; e

OLT, € o valor contratado da “t-ésima” operagdo da LLT no ambito de uma determinada autorizagdo.
§ 12 Nao havera concomitantemente mais de uma autorizacdo em vigor para contratacdo de operacBes de LLT.

§ 22 O Limite de Autorizacdo (LV.LLT) somente é sensibilizado pela contratacdo de operacdes, ndo havendo a recomposicdo do seu valor
por pagamentos totais ou parciais de operacdes.

Art. 49. Os Limites Disponiveis, por modalidade das LFL, constituem os limites financeiros de crédito sobre os quais os Participantes LFL,
de acordo com a classificacdo de acesso de que trata o inciso | do art. 13, poderdo contratar opera¢cdes em cada modalidade das LFL, e sdo definidos

na forma a seguir:

| - o Limite Disponivel para a Linha de Liquidez Imediata (LD.LLI) serd o menor valor entre o Limite Bruto para as opera¢des da LLI (LB.LLI)

e o Limite Bruto Composto (LBC), conforme a equacdo a seguir:
LD.LLI = minimo ( LB.LLI, LBC);

Il - o Limite Disponivel para a Linha de Liquidez a Termo (LD.LLT) serd o menor valor entre o Limite Bruto Composto (LBC) e o Limite de

Autorizacdo (LV.LLT), conforme a equacdo a seguir:
LD.LLT = minimo ( LV.LLT, LBC).
Art. 50. Os limites financeiros totais, de que tratam os arts. 43 e 44, sdo atualizados:

| - na abertura do Sistema LFL, quando é atualizada a relacdo de ativos elegiveis, de que trata o art. 31, e os precos unitarios de

referéncia, de que trata o art. 35;

Il - a cada acdo do Participante LFL de pré-posicionamento ou de retirada de garantias, ou de movimentagdes de recursos na CGE,

autorizados pelo Sistema LFL.
Art. 51. Os limites financeiros utilizados, de que trata o art. 45, sdo atualizados:

| - na abertura do Sistema LFL, quando sdo atualizados os saldos devedores das operacbes das LFL em aberto, em decorréncia da

incidéncia de encargos financeiros;

Il - a cada ac¢do do Participante LFL de contratacdo ou pagamento de operac¢do de LFL, realizadas durante a janela de funcionamento do
Sistema LFL.
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Art. 52. O Limite Bruto para as operacGes da LLI (LB.LLI) e o Limite Bruto Composto (LBC), de que tratam os arts. 46 e 47,
respectivamente, sdo atualizados a cada alteracdo em quaisquer dos limites totais ou utilizados que os determinam.

Art. 53. O Limite de Autorizacdo para operacées da LLT (LV.LLT) é atualizado:

| - a cada nova autorizacdo na forma do art. 39;

Il - a cada nova contratacdo de operacdo de LLT;

[l - no dia util seguinte a data limite para a realizacdo de operac¢des de LLT, no ambito da autorizacdo concedida.

Art. 54. Os Limites Disponiveis sdo atualizados a cada alteracdo em quaisquer dos limites que os determinam, conforme os arts. 51, 52
e 53.

CAPITULO XII
DA CONTRATACAO E DO PAGAMENTO

Secao |
Das disposicoes especificas para operacdes da LLI

Art. 55. As operagOes da LLI sdo autorizadas aos participantes com acesso Imediato e Pleno com base na existéncia de Limite Disponivel
para a LLI, e contratadas por meio de solicitacdes dos Participantes LFL por meio de mensagens do Grupo de Servicos LFL do Catédlogo de Servicos do
SFN, desde que apds a contracdo o LD.LLI se mantenha positivo.

§ 12 Na contratacdo deverad ser indicado, na mensagem, a modalidade LLI a ser utilizada e o valor financeiro solicitado.

§ 29 As contratacOes poderdo ser realizadas durante o horario de funcionamento do STR para liquidacdo de ordens de transferéncias de
fundos, conforme a Resolucdo BCB n? 105, de 2021.

§ 32 O Deban podera estabelecer valor positivo minimo necessario para manutencdo do LD.LLI para fins de concessdo de operacdo da
LLI, com o objetivo de reduzir a frequéncia de notificagdes para recomposicées do LD.LLI, e valor minimo por operacao.

Art. 56. Os pagamentos de operag@es da LLI serdo realizados de forma individualizada por operacdo, por iniciativa do Participante LFL,
mediante mensagens do Grupo de Servicos LFL do Catadlogo de Servicos do SFN, com a identificacdo da operacdo que se deseja pagar e do valor do

pagamento.

§ 12 E admitido o pagamento antecipado, parcial ou total, antes do prazo maximo definido para as operacdes da LLI, inclusive no
mesmo dia da contratacdo.

§ 22 Os recursos a serem utilizados no pagamento das operacdes da LLI somente poderdo ser originarios da CGE, da conta Reservas

Bancarias ou da Conta de Liquidagdo do participante do STR.
§ 32 A mensagem de pagamento indicard em qual das contas previstas no § 22 tiveram a origem os recursos utilizados no pagamento.

§ 49 Os pagamentos das operacdes da LLI poderdo ser realizados durante o hordrio de funcionamento do STR para liquidacdo de ordens
de transferéncias de fundos, conforme previsto na Resolu¢do BCB n? 105, de 2021.

Secao Il
Das disposi¢oes especificas para operac¢des da LLT

Art. 57. Observado o disposto no art. 32, as autorizacdes para a realizacdo de operacdes da LLT poderdo ser concedidas, por decisdo do
Banco Central do Brasil:

| - a partir de solicitacdes especificas dos Participantes LFL; ou

Il - independentemente de solicitacdes de que trata o inciso |, com o objetivo de prover liquidez aos Participantes LFL de forma

abrangente.

Pardgrafo Unico. N3do é permitida a existéncia de mais de uma autorizacdo para a realizacdo de operacdes da LLT em vigor para um
mesmo Participante LFL.

Art. 58. As solicitacdes de que trata o inciso | do art. 57 devem ser realizadas pelo Participante LFL e dirigidas ao Deban, que:
| - estabelecera a forma de envio e recepcao dessas solicitacdes;

Il - divulgara calendario ou procedimento que estipule as datas para recepcdo das solicitacdes e para comunicacdo da decisdo quanto as
solicitacdes.

Art. 59. As solicitacBes de que trata inciso | do art. 57 devem conter:

| - o periodo em dias Uteis para poder contratar operacGes de LLT no ambito da autorizacdo pretendida, ndo devendo esse periodo

exceder 42 (quarenta e dois) dias Uteis;
Il - o montante maximo a ser contratado no periodo de que trata o inciso |;

lll - o prazo maximo, em dias Uteis, por operacdo, no ambito da autorizacdo pleiteada, devendo o Banco Central do Brasil ajustar o prazo
de toda operacdo em que o prazo se mostre superior a 359 (trezentos e cinquenta e nove) dias corridos.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de haver autorizacdo em vigor, nova autorizacdo, se concedida, atualizard os parametros de contratacdo

da LLT para o Participante LFL, encerrando-se a autorizacdo original.
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Art. 60. O Sistema LFL disponibilizara atualizagdo do Limite de Autorizacdo para as operacOes da LLT (LV.LLT) até o dia Util seguinte a
data em que for concedida autorizacdo ao Participante LFL para operacfes da LLT e a cada contratacdo de operacdo de LLT no ambito da autorizacdo
concedida.

Paragrafo Unico. O Participante LFL podera consultar o Limite de Autoriza¢do para as operagSes da LLT (LV.LLT) e o Limite Disponivel
para operacdes da LLT (LD.LLT) por meio de mensagem do Grupo de Servicos LFL do Catalogo de Servigos do SFN.

Art. 61. As contratagles sdo realizadas por meio de solicitagcdes dos Participantes LFL mediante mensagens do Grupo de Servicos LFL do

Catdlogo de Servicos do SFN, e concedidas financeiramente se, apds a concessdo, se mantiver Limite Disponivel positivo para operacdes da LLT
(LD.LLT).

§ 12 Na mensagem de que trata o caput deverdo ser indicados:
| - a modalidade LLT;

Il - o prazo da operacdo em dias Uteis; e

Il - o valor financeiro solicitado.

§ 29 O Deban podera estabelecer valor positivo minimo necessario para manutencdo do LD.LLT, para fins de concessdo de operacdo da
LLT, com o objetivo de reduzir a frequéncia de notificacGes para recomposicdes do LD.LLT, e valor minimo por operacdo.

Art. 62. Os pagamentos de operacgGes da LLT devem ser efetuados de forma individualizada por operacao, por iniciativa do Participante
LFL, por meio de mensagens do Grupo de Servicos LFL do Catadlogo de Servicos do SFN, com a identificacdo da operacdo a que se deseja pagar e do
valor de pagamento.

§ 12 E admitido o pagamento antecipado, parcial ou total, antes do prazo definido para as operac&es da LLT, inclusive no mesmo dia da
contratacgao.

§ 29 Os recursos a serem utilizados no pagamento das operagdes da LLT somente poderdo ser originarios da CGE ou da conta Reservas
Bancarias do participante do STR.

§ 32 A mensagem de pagamento indicard de qual das contas previstas no § 22 for a origem dos recursos utilizados no pagamento.

§ 42 QOs pagamentos das operacdes da LLT poderdo ser realizados durante o horario de funcionamento do STR, estabelecido na
Resolucdo BCB n2 105, de 2021.

CAPITULO XIII
DA DESTINACAO DOS EVENTOS FINANCEIROS DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CESTA DE GARANTIAS E DAS DISPOSICOES APLICAVEIS A DEPOSITARIOS
CENTRAIS E A ENTIDADES REGISTRADORAS

Secao |
Da destinagdo dos eventos financeiros dos ativos integrantes da cesta de garantias

Art. 63. Os recursos provenientes de eventos financeiros relacionados aos ativos integrantes da cesta de garantias depositados ou
registrados, com liquidacdo financeira cursada no depositario central ou em entidade registradora, inclusive os correspondentes a juros, amortizacdes
e resgates, deverdo ser direcionados pelos depositarios centrais ou pelas entidades registradoras ao Banco Central do Brasil e constituirdo garantias
em espécie dos Participantes LFL depositadas na CGE.

Art. 64. A liquidagdo financeira da transferéncia de recursos relativos aos eventos financeiros dos ativos integrantes da cesta de
garantias, pelo depositario central ou pela entidade registradora, devera ser realizada por meio de mensagens do Grupo de Servicos LFL do Catadlogo
de Servicos do SFN, e ocorre em carater irrevogavel e irretratavel.

Paragrafo Unico. Se identificado crédito de eventos financeiros na CGE do Participante LFL a maior ou menor valor, deverd ser efetuada,
pelo Participante LFL, a devolugdo dos recursos a entidade registradora ou ao depositario central, por meio de mensagem do Grupo de Servicos LFL
do Catalogo de Servicos do SFN, devendo-se observar a manutencdo de limites disponiveis positivos, uma vez realizada a devolucdo, para a sua
concretizagao.

Secao ll
Das disposicOes aplicaveis a entidades registradoras e a depositarios centrais

Art. 65. As entidades registradoras e os depositarios centrais, para que tenham ativos e valores mobilidrios neles registrados ou
depositados elegiveis para uso como garantia nas LFL, deverdo previamente ajustar com o Banco Central do Brasil:

| - o fornecimento de informacg@es relativas aos ativos, de forma a permitir a identificacdo das caracteristicas dos ativos, no ambito da
entidade registradora ou do depositario central, necessdrias para a verificacdo das condi¢cdes de elegibilidade dos ativos e determinacdo de seus
fluxos de caixa, na forma e condi¢des estabelecidas entre as partes;

Il - a comunicacdo e a informacdo sobre a constituicdo e desconstituicao de gravames sobre ativos para garantia de operacdes das LFL;
Il - o procedimento de entrega a CGE de recursos decorrentes de eventos financeiros sobre os ativos garantidores, na forma do art. 64;

IV - os procedimentos voltados a assegurar o funcionamento integrado dos sistemas da entidade registradora ou do depositdrio central
com o Sistema LFL, com eficiéncia e seguranca.

CAPITULO XIV
DA RECOMPOSICAO DE LIMITES E DA RETIRADA DE GARANTIAS
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Secao |
Da recomposicao dos limites disponiveis

Art. 66. O Participante LFL deve manter os Limites Disponiveis, de que trata o art. 49, positivos, efetuando sua pronta recomposicdo, na
forma do art. 67, caso se apresentem negativos.

§ 12 O Participante LFL que ndo observar o disposto no caput serd notificado para realizar a recomposicao dos Limites Disponiveis, na
forma do art. 67, devendo fazé-lo no mesmo dia em que recebida a notificacdo, até o hordrio de fechamento do STR para ordens de transferéncias de
fundos, nos termos da Resolugcdo BCB n2 105, de 2021.

§ 29 A notificacdo de que trata o § 1 2 serd realizada por meio da mensagem do Grupo de Servigos LFL, na qual se informara o valor
para recomposicdo de limites, expedida nos termos do Catalogo de Servicos do SFN.

§ 32 A mensagem de que trata o § 22 constitui notificacdo ao Participante LFL, para todos os fins de direito.

§ 42 O pré-posicionamento de ativos realizado no depositdrio central ou na entidade registradora apds o horario de que trata 0 § 1 ndo
serd considerado para fins de recomposicdo de limites no mesmo dia da notificacdo.

§ 52 O Participante LFL que ndo atender a notificacdo para recomposicdo de Limites Disponiveis nas condicdes estabelecidas no caput
sera classificado como Participante Devedor.

§ 62 O ndo atendimento, de forma reiterada, do dever de recomposicdo de Limites Disponiveis podera ensejar a aplicacdo do disposto
no art. 74.

Art. 67. A recomposicdo de Limites Disponiveis tem por objetivo assegurar a suficiéncia de garantias nas operacdes das LFL, a partir da
manutencdo de valor ndo negativo para os limites disponiveis da LLI e LLT, podendo ser atendida:

| - pela reducdo do valor dos limites utilizados (LU.LLI e LU.LLT), por meio de pagamento, parcial ou total, de operacdes, nas formas
estabelecidas nos arts. 56 e 62;

Il - pelo aumento do valor dos limites totais, por meio do pré-posicionamento de ativos elegiveis, devendo-se observar a necessidade de
pré-posicionamento de ativos de Cesta A na ocorréncia de limite disponivel negativo para a LLI (LD.LLI < 0), ou de transferéncias de recursos para a
CGE.

Secao Il
Da retirada de garantias
Art. 68. A retirada de ativos como garantia de operagdes no ambito das LFL pode ser solicitada pelo Participante LFL somente por meio

de mensagens especificas do Catalogo de Servicos do SFN, as quais devem conter a identificacdo dos ativos e quantidades pretendidas para
devolugdo.

§ 12 Na hipdtese de solicitacdo de retirada de recursos da CGE, o Participante LFL devera:

| - observar o horario de fechamento do STR para liquidacdo de ordem de transferéncia de fundos, conforme previsto na Resolucdo BCB
n2 105, de 2021; e

Il - informar o valor financeiro para retirada, que serd entregue na Conta Reservas Bancarias ou na Conta de Liquidacdo do Participante
LFL.

§ 22 A devolucdo de ativos garantidores depositados em depositarios centrais ou registrados em entidades registradoras serd
processada no mesmo dia da solicitacdo de retirada caso a mensagem especifica de que trata o caput seja enviada em até 30 (trinta) minutos antes
do fechamento do STR para a liquidacdo de ordens de transferéncias de fundos.

§ 32 O Deban podera estabelecer horario limite distinto daquele previsto no § 22 nos casos em que a entidade registradora ou o
depositario central apresentar horario limite para movimentacdo de ativos garantidores inferior ao do fechamento do STR para a liquidacdo de ordens
de transferéncia de fundos.

Art. 69. A retirada de garantias solicitada somente serd autorizada e efetuada pelo Sistema LFL no depositario central ou na entidade
registradora se os limites disponiveis ndo se tornarem negativos com a retirada.

Paragrafo Unico. Uma vez autorizada, a baixa de gravame serd processada mediante a desvinculagdo de ativos garantidores da conta de
gravame do Banco Central do Brasil e sua devolugdo, nas quantidades requisitadas, para a conta de custédia prépria do Participante LFL, previamente
informada no procedimento de adesdo.

CAPITULO XV
DO ACESSO TECNICO AO SISTEMA LFL, SUA CONTINGENCIA E SERVICOS DISPONIBILIZADOS

Art. 70. O acesso técnico ao Sistema LFL é feito por intermédio da Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN) ou pela internet.

Art. 71. Os Participantes LFL que ndo possuirem acesso técnico ao STR por meio da RSFN podem utilizar o Grupo de Servigos LFL por
meio do aplicativo STR-Web, disponibilizado pelo Banco Central do Brasil, e observar as disposi¢cdes do Regulamento do STR.

Art. 72. Para os participantes com acesso técnico ao STR por meio da RSFN, a contingéncia para utilizacdo do Grupo de Servicos LFL
ocorrera pela internet por intermédio do STR-Web.

Art. 73. O Sistema LFL apresenta, além dos servicos relacionados a movimentacdes de garantias, contratacdes e pagamentos de
operacgdes, servicos especificos de consultas, comunicados e simulacdes aos Participantes, constantes no Catalogo de Servicos do SFN.
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CAPITULO XVI
DA INADIMPLENCIA E EXECUCAO DE GARANTIAS

Art. 74. O Participante Devedor que se mantiver em atraso na liquidacdo das operacGes por ele contratadas ou ndo atender, de forma
reiterada, a exigéncia de recomposicdo de garantias acarretando ao Banco Central do Brasil riscos ndo tolerados, podera ser decretado inadimplente.

Art. 75. A decretacdo de inadimpléncia sera realizada por decisdo do Banco Central do Brasil e poderd ensejar, a seu critério, o
vencimento antecipado de todas as operac¢des vincendas e ndo pagas pela instituicdo financeira, com a execucdo, total ou parcial, a alienagdo dos
ativos financeiros ou valores mobilidrios, que as estiverem garantindo, e o uso dos recursos mantidos na CGE para liquidacdo das operacdes nao
pagas.

§ 12 Na execucdo e na alienacdo dos ativos financeiros e valores mobilidrios, oferecidos em garantia nos termos do § 12 do art. 79, o
resultado de eventual excedente de garantias sera restituido a instituicao financeira contratante.

§ 22 Os contratos que formalizardo a adesdo das instituicGes financeiras as Linhas Financeiras de Liquidez, nos termos do art. 12,
deverdo conter clausula prevendo a possibilidade de o Banco Central do Brasil, a seu critério, receber os ativos financeiros ou valores mobilidrios

garantidores em pagamento da divida caso a sua alienagdo ndo se concretize, sem prejuizo ao disposto no § 32.

§ 32 Se, apds a excussao das garantias constituidas sobre os ativos financeiros ou valores mobilidrios garantidores, o produto resultante
ndo bastar para a quitacdo da divida decorrente das operacdes de empréstimo, contratadas e ndo pagas, acrescida das despesas de cobranca judicial
e extrajudicial, a instituicdo financeira continuara obrigada pelo saldo devedor remanescente, a ela se aplicando o disposto no art. 12-A da Lei n?
11.882, de 23 de dezembro de 2008.

§ 42 A instituicdo financeira inadimplente ficara impedida de contratar novas operacfes de empréstimo ao amparo das LFL enquanto
perdurar a inadimpléncia, aplicando-se o disposto no art. 15.

CAPITULO XVII
DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 76. O Banco Central do Brasil exercerd a custddia dos ativos financeiros e valores mobiliadrios a ele relacionados no dmbito das

Linhas Financeiras de Liquidez em seu proprio nome ou na condic¢do de garantido.

Anexo | — percentuais de desagios totais aplicados sobre o valor liquido de concentracdo na cesta para debéntures elegiveis as LFL (%)

prazo a decorrer até o vencimento
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Classificacdo Classificacdo ) maior que 5 anos
. ) Estrutura de ) ) até 1 ano entre 1 e 2 anos | entre 2 e 5 anos )
Debéntures de risco do . cliente emissor ) ) ) (maior que 1825
_ remuneracado (365 dias) (366 a 730 dias) |(731 a 1825 dias) _
emissor no SFN dias)
Percentual do DI Comum 6,7 8,6 16,4 22,7
Exclusivo 10,4 12,2 19,7 25,7
DI + Acréscimo Comum 8,0 10,2 20,2 23,8
Exclusivo 11,6 13,7 23,3 26,8
AA Pds-fixado em
Comum 8,9 10,3 20,2 23,8
IPCA
Exclusivo 12,4 13,8 23,3 26,8
Pré Comum 9,9 12,3 24,2 31,3
Exclusivo 13,4 15,8 27,3 34,3
A Percentual do DI Comum 15,7 17,4 23,0 29,5
Exclusivo 24,3 25,9 30,9 36,7
N3o DI + Acréscimo Comum 16,8 18,9 26,5 30,5
Incentivadas Exclusivo 25,3 27,1 34,0 37,6
Pés-fixado em
Comum 17,6 18,9 26,5 30,5
IPCA
Exclusivo 26,0 27,2 34,0 37,6
Pré Comum 18,6 20,9 31,0 38,5
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Exclusivo 27,0 29,2 38,5 45,6
Percentual do DI 33,5 35,0 39,2 440
DI + Acréscimo 34,4 36,1 42,0 44,8
B Pds-fixado em Comum
35,0 36,1 42,0 44,8
IPCA
Pré 36,0 38,1 47,0 53,3
Pds-fixado em
Comum 7,4 8,2 15,9 19,3
AA IPCA
Exclusivo 10,1 10,8 18,3 21,6
Pds-fixado em
Comum 12,6 13,4 22,3 24,9
Incentivadas™ A IPCA
Exclusivo 18,1 18,7 27,1 29,5
Pds-fixado em
B pCA Comum 23,9 24,5 31,8 35,1

Art. 29 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011.

Anexo |l — percentuais de desdgios totais aplicados sobre o valor liquido de concentracdo na cesta para notas comerciais elegiveis as LFL

prazo a decorrer até o vencimento

Classificacdo Classificacdo , maior que 5 anos
de risco do Estrutura dNe cliente emissor no ate 1 éno entrele? a.nos entre2e5 arTos (maior que 1825

emissor remuneracado SEN (365 dias) (366 a 730 dias) | (731 a 1825 dias) dias)

AA Percentual do DI Comum 13,2 15,0 22,2 28,1

Exclusivo 17,3 19,0 25,9 31,5

DI + Acréscimo Comum 14,5 16,4 25,8 29,1

Exclusivo 18,5 20,4 29,3 32,4

Pré Comum 16,2 18,5 29,8 36,6

Exclusivo 20,2 22,5 33,3 39,9

A Percentual do DI Comum 22,9 24,5 29,6 35,6

Exclusivo 32,2 33,6 38,1 43,3

DI + Acréscimo Comum 24,0 25,8 32,8 36,5

Exclusivo 33,1 34,8 40,9 44,1

Pré Comum 25,7 27,9 37,3 44,5

Exclusivo 30,5 32,7 41,6 48,6

Percentual do DI 41,9 43,2 46,9 51,1

DI + Acréscimo Comum 42,7 44,2 49,3 51,8

Pré 44,2 46,3 54,3 60,3

B £xposicio de motivos (PDF 1101886kb) <https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadVoto.asp?arquivo=/Votos/BCB/2021146/146-

2021%20BCB.pdf>

DOU

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu¢do BCB&numero=110
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A Os textos ndo substituem a publicacdo no DOU e no Sisbacen.

Assunto

Institui as Linhas Financeiras de Liquidez (LFL) do Banco Central do Brasil e aprova o seu regulamento.

Normas Vinculadas
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